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ZhongDe auf einen

Blick

Aktionirsstruktur®

g

® 2012
e 2013
° 2014

® 50,86 % Zefeng Chen
® 40,81% Streubesitz
e 525% Jun Ma
3,08 % Eigene Aktien (Treasury-Aktien)
* zum 29. April 2015
Umsatzerlése in Mio. EUR EBIT in Mio. EUR
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e 2013
e 2014 3.0
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140 50 -15 -10 0 10
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e Auftragsbestand
e Auftragseingang
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Projekt Status

Projekt Status in %

Dingzhou 47,0 (20,3) ®

® Wuhai 0,0 (0,0)

Feicheng 100,0 (100,0) ®
Zhucheng 70,1 (63,8) ®
® Lanzhou 18,1 (0,2)

® Zhoukou 89,2 (88,9)

® Xianning 95,1 (91,2)

® Kunming 82,1 (72,6)

EPC-Projekt BOT-Projekt
Dingzhou Feicheng
Zhucheng Kunming
Wuhai Lanzhou
Xianning
Zhoukou

Unternehmensprofil

Als Generalunternehmer von EPC-Projekten sind wir verantwortlich fiir Entwurf, Beschaffung,
Konstruktion und Installation der zirkulierenden Wirbelschicht.

Als Investor von BOT-Projekten betreiben wir auch Energy-from-Waste-Miillverbrennungsanlagen,
in denen Hausmiill, klinische und industrielle einschlielich gefahrlicher Abfdlle entsorgt werden.
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oben: BOT-Projekt Lanzhou, Stand Anfang 2015

unten: EPC-Projekt Dingzhou, Stand Anfang 2015
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Brief an die Aktionare

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionire,

im Jahr 2014 hat der ZhongDe-Konzern beachtliche Fort-
schritte bei seinen laufenden Projekten erreicht. Wie vorgesehen
haben sich die Geschiftsergebnisse von ZhongDe im Vergleich
zum Jahr 2013 verbessert: Bei einer Gegeniiberstellung der Jah-
reskennzahlen ergibt sich eine Umsatzsteigerung um 184 %
von EUR 12,3 Millionen im Jahr 2013 auf EUR 35,0 Millionen
im Jahr 2014. Das Bruttoergebnis konnte, ausgehend von einem
Verlust von EUR 0,9 Millionen im Vorjahr, auf einen Gewinn
von EUR 0,5 Millionen verbessert werden. Das EBIT erhohte
sich um EUR 10,4 Millionen auf EUR 3,0 Millionen.

Drei BOT-Projekte in Zhoukou, Xianning und Kunming sind
in die Testphase eingetreten und erzielten bereits Umsitze
mit dem Testbetrieb. Die Bautitigkeit des BOT-Projekts in
Lanzhou verlduft nach Plan. Zudem erwirtschaftete die Gruppe
mit zwei EPC-Projekten Umsatzerlése und Bruttogewinne.
Dartiber hinaus wurde beim EPC-Projekt Wuhai die Vorberei-
tungsphase abgeschlossen und die Bautitigkeit kann beginnen.

Dessen ungeachtet war auch das Jahr 2014 eine schwierige
Ubergangsphase fiir den ZhongDe-Konzern. Es ist uns aber
gelungen, den Nettoverlust gegeniiber dem Konzernverlust
aus dem Jahr 2013 auf EUR -1,0 Millionen zu verringern
(2013: EUR -8,3 Millionen). Wir freuen uns sehr Thnen unse-
ren Geschiftsbericht vorzulegen, der Thnen einen detaillierten
Einblick in die Geschiftsentwicklung unseres Unternehmens
bietet.

Glinstige Bedingungen fiir die Energiegewin-
nung aus Abfall in China bei einem Wirtschafts-
wachstum von 7,4 %

Dem Internationalen Withrungsfonds (IMF) zufolge hat China
unter Berticksichtigung der Kaufkraft im Jahr 2014 die USA
Ubertroffen und ist nun die grofite Volkswirtschaft der Welt. Das
Bruttoinlandsprodukt (BIP) Chinas belief sich 2014 auf RMB
63.646 Milliarden (bzw. EUR 9.499 Milliarden). Mit diesem
enormen BIP und einer hohen Wachstumsrate von 7,4 % p.a. hat
China seine Funktion als Motor der Weltwirtschaft behalten.

Angesichts der riesigen Bevolkerungszahl von 1,3 Milliarden
sowie der beschrinkten Verfligbarkeit von Land und Energie hat
die chinesische Regierung den Wechsel zur Energiegewinnung
aus Abfall (Waste-to-Energy) beschlossen. Sie hat diese Form
der Energiegewinnung als einen der Schwerpunktbereiche in
der Umweltschutzbranche identifiziert. Das erwartete Gesamt-
investitionsvolumen in Waste-to-Energy-Technologien liegt bei
RMB 26 Bio., wodurch diese den dritten Rang unter den 34
CO,-armen Technologien einnimmt, die von der Regierung in
ihr Technologieverzeichnis aufgenommen wurden.

Es wird davon ausgegangen, dass bis Ende 2015 tiber 300 An-
lagen fiir die Energiegewinnung aus Abfall mit verschiedenen
Produktions- und Konstruktionstypen und einer Kapazitit von
300.000 Tonnen pro Tag existieren werden. Bei einer konserva-
tiven Schitzung ergibt sich fir die Waste-to-Energy-Branche in
China ein Marktpotenzial von tiber RMB 200 Billionen.
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Zefeng Chen, Vorsitzender des Vorstands (CEQ) William Jiuhua Wang, Finanzvorstand (CFO)
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Zunehmender Wettbewerbsdruck fiir ZhongDe

Aufgrund des hohen Stellenwerts, den die Energiegewinnung
aus Abfall fur die zukinftige Entwicklung Chinas hat, wechseln
immer mehr Kommunalregierungen von Deponiesystemen zu
Waste-to-Energy-Anlagen. Die chinesische Regierung neigt
jedoch zu einer Bevorzugung von staatseigenen Betrieben, die
langjihrige Beziehungen zu den Behérden haben. Diese staats-
eigenen Betriebe haben Vorteile bei der Vergabe von Konzes-
sionsvereinbarungen fiir Projekte zur Energiegewinnung aus
Abfall und verschiedenen Férdermafinahmen. Da die Anzahl der
staatlichen Unternehmen in der Branche wichst, wird ZhongDe
zunehmendem Wettbewerbsdruck ausgesetzt.

Um diesem entgegen zu wirken, bemiiht sich der Vorstand in-
tensiv um die Pflege der bereits starken Verbindungen zu den
chinesischen Behorden. Der Vorstand nimmt an Gipfeltreffen zur
Energiegewinnung aus Abfall teil, fiihrt zahlreiche Netzwerk-
Meetings in der Branche durch und intensiviert die Marketing-
und Vertriebsaktivititen. Damit sollen die Marktprisenz und
der Einfluss sowie das Image des ZhongDe-Konzerns in China
gestirkt werden.

Im Jahr 2014 lag der Schwerpunkt der Geschiftsaktivitit darauf,
Fortschritte bei laufenden Projekten zu erzielen, der Vorstand
hat jedoch auch Verhandlungen mit Kunden tiber neue Projekte
gefihrt. Wir sind optimistisch, dass im Jahr 2015 neue Auf-
trige unterzeichnet werden. Der Abschluss neuer Vertrige ist
jedoch auch immer von Bedingungen abhingig, die nicht in
der alleinigen Entscheidung des Managements liegen. Daher
unterliegt diese Prognose stets einer gewissen Unsicherheit.
Wir verzeichneten zum Jahresende 2014 einen Auftragsbestand
von EUR 212,5 Millionen, der uns kiinftig Umsatzerlose und
Gewinne einbringen und uns dabei unterstiitzen wird, unsere
starke Stellung im chinesischen Markt fiir die Energiegewinnung
aus Abfall zu halten.

Ausblick

Mit Blick auf die Jahre 2015 und 2016 gehen wir davon aus,
dass der Konzern weiterhin von dem giinstigen politischen und
wirtschaftlichen Umfeld fiir die umweltfreundliche Abfallauf-
bereitung profitieren wird. Férderlich wird auch die wachsende
Nachfrage nach unseren Millverbrennungsanlagen sowohl in
China als auch in ganz Asien sein. Die neue chinesische Regie-
rung hat sich ein ,,Schones China“ zum Ziel gesetzt und arbeitet
stetig an der Umsetzung der Senkung des Schadstoffausstofles
und am Umweltschutz in China. So wurde im Jahr 2015 das
Clean Air Law verabschiedet.
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Die steigende Nachfrage nach Anlagen fiir die Energiegewin-
nung aus Abfall begiinstigt das Geschiftsumfeld von ZhongDe.
Das Management ist zuversichtlich, im Jahr 2015 und in den
folgenden Jahren weitere EPC-Vertrige abschlieffen zu kénnen.
Die BOT-Projekte in Zhoukou und Xianning sollten 2015 ab-
geschlossen werden, das BOT-Projekt Kunming im Jahr 2016.
Die EPC-Projekte in Dingzhou und Zhucheng sollen ebenfalls
im Jahr 2015 fertiggestellt werden. Nach der Fertigstellung der
laufenden BOT- und EPC-Projekte beabsichtigt der ZhongDe-
Konzern, sich noch stirker auf EPC-Projekte zu konzentrieren,
weil dabei Umsatzerlose und Gewinne frither anfallen als bei
BOT-Projekten.

Insgesamt geht der Vorstand von ZhongDe davon aus, dass sich
die Ubergangsphase des Konzerns auch 2015 fortsetzen wird. In
dieser Phase werden laufende Projekte beendet und in Betrieb
genommen sowie die Bautitigkeiten in Lanzhou mit erhohter
Geschwindigkeit fortgesetzt. Der Vorstand erwartet, das deut-
liche Wachstum von Umsatz und Bruttoergebnis im Jahr 2015
fortsetzen zu konnen. Das EBIT und das Nettoergebnis sollten
diesem Trend folgen und in den positiven Bereich gelangen. Die
tatsichlichen Ergebnisse werden in einem hohen Mafle von der
Projektentwicklung abhingen. Angesichts der Unsicherheit, die
sich aus Verzogerungen aufgrund von staatlichen Auflagen, der
Verfiigbarkeit von Lieferanten und der Wechselkursschwankun-
gen des RMB gegeniiber dem Euro ergibt, unterliegen Prognosen
stets einer gewissen Unsicherheit.
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionire,

im Geschiftsjahr 2014 konnte die ZhongDe Waste Technology
AG und die mit ihr verbundenen Unternehmen (die ,ZhongDe-
Gruppe“) wichtige Fortschritte bei verschiedenen BOT- und
EPC-Projekten erzielen. Insbesondere das fiir die ZhongDe-
Gruppe wichtige BOT-Projekt in Lanzhou entwickelt sich bisher
positiv. Insgesamt ist gleichwohl zu konstatieren, dass auch im
Geschiftsjahr 2014 — wie bereits in den Vorjahren — die Fort-
schritte bei vielen Projekten teilweise deutlich hinter der Planung
zuriickgeblieben sind. Diese weiteren wesentlichen Verzégerun-
gen — die teilweise auf externe Faktoren zurtickzufiihren sind,
teilweise aber auch in einem suboptimalen Projektmanagement
begriindet liegen — haben letztlich auch die finanziellen Ergeb-
nisse des abgelaufenen Geschiftsjahres geprigt.

Vor diesem Hintergrund hat der Aufsichtsrat im Berichtszeitraum
— ebenfalls wie im Vorjahr — einen wesentlichen Schwerpunkt
auf die Verbesserung der Systeme der ZhongDe-Gruppe zur
Rechnungslegung, zum Risiko- und zum Projektmanagement
sowie zum Controlling gelegt. Die in diesem Zusammenhang
ergriffenen Maflnahmen zielen primir auf eine Verbesserung
der internen Systeme ab. Insoweit wurden unter Einschaltung
externer Experten Verbesserungsvorschlige erarbeitet und der
Vorstand bei der Umsetzung dieser Vorschlige unterstitzt. Da-
neben soll die Verbesserung der Systeme auch durch die Koope-
ration der ZhongDe-Gruppe mit namhaften externen Experten
bewirkt werden. Aus Sicht des Aufsichtsrats konnten durch die
Umsetzung verschiedener Vorschlige im Berichtszeitraum si-
gnifikante Verbesserungen erreicht werden. Gleichwohl wird
die Verbesserung der Risiko- und Projektmanagementsysteme
auch in Zukunft eine wesentliche Rolle bei der Arbeit des Auf-
sichtsrats spielen.

Weitere Einzelheiten zur Arbeit des Aufsichtsrats im Geschifts-
jahr 2014 konnen Sie den folgenden Ausfihrungen entnehmen.

Uberwachung und Zusammenarbeit mit dem
Vorstand

Der Aufsichtsrat hat im Berichtszeitraum die ihm nach gesetz-
lichen Bestimmungen, der Satzung, den Geschiftsordnungen
fiir Vorstand und Aufsichtsrat sowie dem Deutschen Corporate
Governance Kodex obliegenden Uberwachungs- und Beratungs-
aufgaben mit grofler Sorgfalt wahrgenommen. Er hat den Vor-
stand stets kritisch und konstruktiv durch das Geschiftsjahr 2014
begleitet und beraten und war in Entscheidungen von besonderer
Bedeutung eingebunden.

Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat im Berichtszeitraum regel-
mifig die nach Gesetz und Satzung erforderlichen Berichte
erstattet. Die Berichte umfassten insbesondere die Geschifts-
entwicklung — einschlieflich der Erlduterung von Abweichun-
gen des Geschiftsverlaufs von der Planung —, die Planung, die
Strategie, die Profitabilitit, den Kapitalfluss, die Entwicklung
wichtiger Projekte sowie potentieller neuer Projekte, neue wirt-
schaftliche und rechtliche Entwicklungen, Compliance und die
Risikosituation sowie das Risikomanagement. Soweit sich aus
den Berichten weitere Fragen ergaben, hat der Aufsichtsrat diese
angesprochen und auf — schriftliche oder miindliche — Nach-
tragsberichte hingewirkt.
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Der Aufsichtsrat hat die Strategie der ZhongDe-Gruppe einge-
hend mit dem Vorstand diskutiert und abgestimmt. Ferner hat -
der Aufsichtsrat Ereignisse und Entwicklungen von besonderer
Bedeutung fiir die ZhongDe-Gruppe mit dem Vorstand erortert.
Im Berichtszeitraum hat der Aufsichtsrat ferner einen Schwer-
punkt auf die Verbesserung der internen Kontrollsysteme gelegt,
insbesondere in den Bereichen Projekt- und Vertragscontrolling
sowie Risikomanagement. So hat beispielsweise der Aufsichtsrat
—zusammen mit externen Experten — im Mai 2014 eine erwei-
terte Priifung der internen Kontrollsysteme im Hinblick auf die
beauftragten Subunternehmen durchgefithrt und im Juli 2014
einen Workshop zum Risikomanagement mit Fihrungskriften

der ZhongDe-Gruppe abgehalten.

Dartiber hinaus stand der Vorsitzende des Aufsichtsrats in
regelmifigem Kontakt mit dem Vorstand, um Informationen
auszutauschen, insbesondere in Bezug auf die aktuelle Geschifts-
entwicklung und wichtige Ereignisse fiir die ZhongDe-Gruppe.

¥h

Gerrit Kaufhold, Chairman of the Supervisory Board
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Sitzungen des Aufsichtsrats

Im Geschiftsjahr 2014 hat der Aufsichtsrat insgesamt vier or-
dentliche Sitzungen abgehalten. An den Aufsichtsratssitzungen
nahmen jeweils alle Mitglieder des Vorstands und des Auf-
sichtsrats teil. Zusitzlich hat der Aufsichtsrat am 6. Juni 2014
eine Telefonkonferenz ohne den Vorstand abgehalten. Weitere
Beschlisse wurden im schriftlichen Umlaufverfahren gefasst.

Interessenkonflikte einzelner Aufsichtsratsmitglieder sind im
Berichtszeitraum nicht aufgetreten.

Grundsitzlich berichtet der Vorstand dem Aufsichtsrat auf jeder
Aufsichtsratssitzung tber die finanzielle und wirtschaftliche Si-
tuation der Gesellschaft und der ZhongDe-Gruppe, die neuesten
Entwicklungen, die Geschiftspolitik und Unternehmensplanung
sowie tiber die Profitabilitit der Gesellschaft und tber Projekte
von besonderer Bedeutung, namentlich die BOT-Projekte. Dabei
werden jeweils auch die aktuellen Quartalszahlen sowie Abwei-
chungen von den Planungen erortert. Weiterhin diskutierten
Vorstand und Aufsichtsrat regelmifig die kurz- und mittel-
fristige Strategie der Gesellschaft. Dartiber hinaus nimmt der
Aufsichtsrat die Aufsichtsratssitzungen regelmifig zum Anlass,
um die wirtschaftliche Entwicklung und die Strategie mit dem
Vorstand zu beraten. Geschifte, die der vorherigen Zustimmung
des Aufsichtsrats bediirfen, sind ebenfalls ein Standardtagesord-
nungspunkt der Aufsichtsratssitzungen.

Neben den genannten allgemeinen Themen lassen sich die zent-
ralen Themen der Aufsichtsratssitzungen im Geschiftsjahr 2014
wie folgt zusammenfassen:

In der ersten Aufsichtsratssitzung am 17. Mirz 2014 befasste
sich der Aufsichtsrat zundchst mit dem Stand der Erstellung und
Prifung des Jahresabschlusses der Gesellschaft und des Kon-
zernabschlusses der ZhongDe-Gruppe. In diesem Zusammen-
hang wurden auch mogliche Anpassungen bzw. Anderungen der
strategischen Ausrichtung der ZhongDe-Gruppe erértert. Des
Weiteren befasste sich der Aufsichtsrat intensiv mit den Projekten
in Feicheng und Kunming. Dabei wurden insbesondere auch die
Grinde fur die neuerlichen Verzégerungen bei diesen Projek-

ten erortert. Diese resultieren fiir Feicheng im Wesentlichen aus
gewinschten Planinderungen der lokalen Behorden (Aufris-
tung von einer Abfallaufbereitungs- zu einer Waste-to-Energy-
Anlage). Die Verzogerungen im Kunming-Projekt sind durch
interne Faktoren (Projektmanagement) und durch den notwen-
digen Austausch einzelner Subunternehmen begriindet. Daher
lagen weitere Schwerpunkte der Sitzung auf der Erorterung der
Zusammenarbeit mit einer deutschen Ingenieurgesellschaft sowie
die in Bezug auf das Lanzhou-Projekt geplante Kooperation mit
einer chinesischen Tochtergesellschaft eines in den USA borsen-
notierten Waste-to-Energy-Unternehmens. In Bezug auf die Op-
timierung des Projektmanagements wurde zudem der Stand der
Einrichtung eines verbesserten Management-Reporting-Tools
fir die Berichte des Vorstands an den Aufsichtsrat diskutiert.
Aufsichtsrat und Vorstand waren sich einig, dass das Reporting-
Tool so schnell wie moglich installiert werden sollte. Weitere
Tagesordnungspunkte dieser Sitzung waren die jihrliche Ent-
sprechenserklirung zu den Empfehlungen des DCGK sowie die
Verlingerung der Amtszeit des Finanzvorstands William Wang.

Die Aufsichtsratssitzung am 24. April 2014 stand primar im Zei-
chen der Erorterung des gepriiften und testierten Jahresabschlus-
ses der AG und des Konzernabschlusses der ZhongDe-Gruppe
zum 31. Dezember 2013. Der Abschlussprifer und zugleich
Konzernabschlusspriifer und der Vorstand nahmen an der Sit-
zung teil. Der Abschlusspriifer und zugleich Konzernabschluss-
prifer hat iber die wesentlichen Ergebnisse seiner Prifung be-
richtet. Diese wurden ausfiihrlich zwischen dem Aufsichtsrat,
dem Abschlusspriifer und zugleich Konzernabschlusspriifer
und den Mitgliedern des Vorstands erortert. Der Schwerpunkt
der Erdrterungen lag dabei auf méglichen Verbesserungen der
Systeme zur Rechnungslegung, zum Risiko- und Projektmanage-
ment sowie zum Controlling. Der Abschlusspriifer hat in diesem
Zusammenhang auf Anregung des Aufsichtsrats die Risikoma-
nagement- und Projektcontrollingsysteme im Detail tberprift
und — insbesondere im Hinblick auf die Sicherstellung einer
ordnungsgemiflen Rechnungslegung — Verbesserungsvorschlige
unterbreitet. Der Aufsichtsrat hat dem Vorstand die unverziigli-
che Umsetzung dieser Vorschlige dringend empfohlen. Der Vor-
stand hat die Implementierung der vorgeschlagenen Mafinahmen
zugesagt. Sodann hat der Aufsichtsrat Finanzberichte auf Basis
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seiner eigenen Priifung sowie der Ergebnisse der Aufsichtsrats-
sitzung genehmigt und im Anschluss daran den Jahresabschluss
und den Konzernjahresabschluss zum 31. Dezember 2013 gebil-
ligt. Weitere Tagesordnungspunkte dieser Aufsichtsratssitzung
waren der Stand der Vorbereitungen der Hauptversammlung der
Gesellschaft sowie die kurz- und mittelfristige Planung fiir die
Gesellschaft und die ZhongDe-Gruppe.

Gegenstand der am 6. Juni 2014 vom Aufsichtsrat ohne den
Vorstand abgehaltenen Telefonkonferenz waren im Wesentli-
chen die Inhalte der Besprechung zwischen dem Aufsichtsrats-
mitglied Herrn Chang mit dem Vorstandsvorsitzenden Herrn
Chen anlisslich einer Geschiftsreise des Vorstandsvorsitzenden
nach Taiwan, die Verlingerung der Amtszeit des Finanzvor-
stands William Wang sowie der Stand und die Entwicklungen
des Lanzhou-Projekts. Daneben berichtete der stellvertreten-
de Aufsichtsratsvorsitzende, Prof. Dr. Bernd Neukirchen, von
seinem Treffen mit Vertretern des moglichen amerikanisch/
chinesischen Kooperationspartners fiir das Lanzhou-Projekt.
Schlieflich erorterte der Aufsichtsrat nochmals mdgliche Verbes-
serungen der Risikomanagementsysteme der Gesellschaft bzw.
der ZhongDe-Gruppe. In diesem Zusammenhang berichtete der
Aufsichtsratsvorsitzende von dem fiir Juli 2014 in Peking geplan-
ten gemeinsamen Risikomanagement-Workshop des Abschluss-
und Konzernabschlusspriifers und des Aufsichtsratsvorsitzenden
mit Fihrungskriften der ZhongDe-Gruppe.

Die im Zusammenhang mit der Hauptversammlung der Gesell-
schaft abgehaltene Sitzung des Aufsichtsrats am 25. Juni 2014
haben Vorstand und Aufsichtsrat zunichst dazu genutzt, die
strategische Ausrichtung der ZhongDe-Gruppe kritisch zu
hinterfragen und mogliche Anpassungen bzw. Veridnderungen
der strategischen Ausrichtung zu erdrtern, nicht zuletzt mit
Blick auf die verschiedenen Probleme und Unwigbarkeiten bei
der Fertigstellung groflerer BOT-Projekte. Im Zusammenhang
mit den BOT-Projekten wurde ferner der Status der langfristigen
Verbindlichkeiten und die Pline zur Riickfithrung dieser Ver-
bindlichkeiten erortert. Der Status der Umsetzung der Verbes-
serungen der Systeme zur Rechnungslegung, zum Risiko- und
Projektmanagement sowie zum Controlling wurden ebenfalls
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nochmals erértert. Schlieflich berichtete Herr Prof. Dr. Neu-
kirchen tiber das Treffen des fiir das Lanzhou-Projekt verant-
wortlichen Projektmanagers mit dem Vertreter der deutschen
Ingenieursgesellschaft in Lanzhou sowie tiber das Treffen mit
dem fiir das Lanzhou-Projekt Wunsch-Kooperationspartner in

den USA.

Schwerpunkt der letzten Aufsichtsratssitzung im Berichtszeit-
raum am 5. November 2014 waren der Stand und die Fortschritte
der von der ZhongDe-Gruppe akquirierten Projekte. Prof. Dr.
Neukirchen berichtete zunichst ausfihrlich tiber seine Ein-
driicke aus seiner Inaugenscheinnahme des Lanzhou-Projekts
am 3. November 2014. In diesem Zusammenhang besprachen
Vorstand und Aufsichtsrat auch allgemein die Chancen und
Risiken sowie konkret das weitere Vorgehen in diesem fur die
ZhongDe-Gruppe sehr wichtigen Projekt. Insgesamt konnten
bei dem Projekt erfreulicherweise gute Fortschritte erzielt wer-
den. Die Fortschritte bei den anderen Projekte waren hingegen
weniger erfreulich. Fiir die Projekte in Zhoukou und Kunming
stellte der Vorstand dar, dass es infolge ausstehender Genehmi-
gungen der lokalen Behorden zu weiteren deutlichen Verzoge-
rungen komme, was sich entsprechend negativ auf die Ergebnisse
auswirke. Ahnliches gilt fiir das Feicheng-Projekt. Die EPC-
Projekte in Dingzhou und Zhucheng sollen hingegen in 2015
ihren Testbetrieb aufnehmen. Hinsichtlich des EPC-Projekts
in Wuhai wurden die vorbereitenden Arbeiten beendet. Neben
der Erérterung der einzelnen Projekte wurden auf dieser Sitzung
ferner die kurz- und mittelfristige Planung fiir die Gesellschaft
und die ZhongDe-Gruppe erortert. Zudem wurde — auch mit
Blick auf die neuerlichen Verzogerungen bei den Projekten und
den damit verbundenen negativen Einfluss auf die Ergebnisse
der Gesellschaft — die strategische Ausrichtung der ZhongDe-
Gruppe nochmals kritisch hinterfragt.




14 ZHONGDE WASTE TECHNOLOGY AG (&> GESCHAFTSBERICHT 2014

Aufsichtsratsausschiisse

Der Aufsichtsrat der ZhongDe Waste Technology AG hat keine
Ausschiisse eingerichtet. Aufsichtsratsausschiisse miissen nach
dem AktG iber mindestens drei Mitglieder verfligen, um be-
schlussfihig zu sein. Da der Aufsichtsrat der Gesellschaft insge-
samt nur aus drei Mitgliedern besteht, verspricht die Einrichtung
von Ausschiissen keine Vorteile.

Corporate Governance

Der Vorstand und der Aufsichtsrat haben sich einer guten Cor-
porate Governance als zentralem und integralem Bestandteil der
Geschiftsfithrung der Gesellschaft verpflichtet, um ein nachhal-
tiges Wachstum der Gesellschaft zu erreichen. Dementsprechend
hat sich der Aufsichtsrat im Geschiftsjahr 2014 —wie auch in den
Vorjahren - regelmifig mit der Einhaltung von Corporate Gover-
nance-Standards in der Gesellschaft und der ZhongDe-Gruppe
befasst. Weitere Informationen tiber die Corporate Governance
in der ZhongDe-Gruppe konnen der Erklirung zur Unterneh-
mensfithrung nach § 289a HGB entnommen werden, die zugleich
den Corporate Governance-Bericht nach Ziffer 3.10 des DCGK
enthilt und auf den Seiten 22 ff. dieses Geschiftsberichts abge-
druckt ist. Die jihrliche Entsprechenserklirung nach § 161 AktG
wurde gemeinsam vom Vorstand und vom Aufsichtsrat beschlossen
und am 22. April 2015 auf der Website der ZhongDe-Gruppe
verdffentlicht.

Einzel- und Konzernabschluss 2014

Der Jahresabschluss der ZhongDe Waste Technology AG wurde
gemif den deutschen handelsrechtlichen Rechnungslegungs-
grundsitzen erstellt. Die Aufstellung des Konzernjahresab-
schlusses der ZhongDe-Gruppe erfolgte gemifl den Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der
Europdischen Union anzuwenden sind.

Die ordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft vom
26. Juni 2014 hat die Warth & Klein Grant Thornton AG Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft als Abschlusspriifer der Gesellschaft
und der ZhongDe-Gruppe gewihlt. Der Aufsichtsrat hat sich
von der Unabhingigkeit des Abschlussprifers und zugleich
Konzernabschlusspriifers iiberzeugt und im Einklang mit den
gesetzlichen Vorgaben und den Empfehlungen des Deutschen
Corporate Governance Kodex den Priifauftrag erteilt.

Der Abschlusspriifer und zugleich Konzernabschlusspriifer hat
den Jahres- und den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2014,
den zusammengefassten Lagebericht und Konzernlagebericht
sowie den Bericht des Vorstands tiber Beziehungen zu verbun-
denen Unternehmen gepriift und mit einem uneingeschrinkten
Bestitigungsvermerk versehen.

Die vorgenannten Dokumente, einschlieflich des Berichts des
Wirtschaftspriifers, wurden allen Aufsichtsratsmitgliedern recht-
zeitig zugeleitet. Der Aufsichtsrat hat diese Dokumente auf der
Aufsichtsratssitzung am 24. April 2015 unter Teilnahme des Vor-
stands und des Abschlusspriifers und zugleich Konzernabschluss-
priifers umfassend behandelt. Der Abschlusspriifer und zugleich
Konzernabschlusspriifer berichtete tiber die wesentlichen Ergeb-
nisse seiner Prifung und ging ferner auf Umfang, Schwerpunkte
und Kosten der Abschlusspriifung ein. Der Vorstand hat die
Abschlisse in der Sitzung erldutert. Sowohl der Vorstand als
auch der Abschlusspriifer und zugleich Konzernabschlusspriifer
standen fir Fragen und erginzende Informationen zur Verfi-
gung. Auf der Basis seiner eigenen Priifung und Erérterungen
der vorstehend genannten Dokumente ist der Aufsichtsrat zu
dem Ergebnis gelangt, dass keine Einwinde gegen die Berichte
zu erheben sind. Der Aufsichtsrat hat daher den jeweils vom Vor-
stand aufgestellten Jahres- und den Konzernabschluss gebilligt.
Der Jahresabschluss der ZhongDe Waste Technology AG zum
31. Dezember 2014 ist damit festgestellt.

Der Aufsichtsrat stimmt den Ausfiihrungen des Vorstands im
Lagebericht und dem Konzernlagebericht und insbesondere der
Einschitzung der Geschiftsentwicklung durch den Vorstand zu.
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Abhangigkeitsbericht

Der Aufsichtsrat hat auf seiner Sitzung am 24. April 2015 ferner
den vom Vorstand gemifl § 312 AktG erstellten Bericht tiber
Bezichungen zu verbundenen Unternechmen sowie den dies-
beziiglichen Priifbericht des Abschlusspriifers geprift. Nach
dem Bericht des Vorstands und den Priifungen des Abschluss-
prifers hat die Gesellschaft bei allen Geschiften, die mit dem
herrschenden Unternehmen oder auf Veranlassung desselben
vorgenommen wurden, eine angemessene Gegenleistung erhalten
und ist auch sonst nicht durch Veranlassungen des herrschenden
Unternehmens benachteiligt worden. Der Abschlusspriifer hat
dem Bericht des Vorstands zu Beziehungen mit verbundenen
Unternehmen einen uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk
erteilt. Der uneingeschrinkte Bestitigungsvermerk des Ab-
schlusspriifers lautet wie folgt:

,Gemif den uns zum Zeitpunkt der Durchfithrung der Geschif-
te oder zum Zeitpunkt der Durchfithrung oder Unterlassung
einer Mafinahme bekannten Umstidnden hat die ZhongDe
Wiaste Technology AG fiir jede Transaktion eine angemessene
Vergiitung erhalten und wurde durch die Durchfithrung oder
Unterlassung einer Mafinahme auch nicht benachteiligt.

Der Abschlusspriifer hat an den Verhandlungen des Aufsichts-
rats am 24. April 2015 teilgenommen und iiber die wesentlichen
Ergebnisse seiner Priifung berichtet. Der Aufsichtsrat stimmte
dem Ergebnis der Priifung des Abschlusspriifers zu. Es sind keine
Einwendungen gegen die Erklirung des Vorstands am Schluss
des Berichts tiber die Beziehung zu verbundenen Unternehmen
zu erheben.

Personelle Verdnderungen

Der Aufsichtsrat hat den amtierenden Finanzvorstand Herrn
William Wang im Geschiftsjahr 2014 fiir eine weitere Amtszeit
mit Wirkung bis zum 31. Dezember 2016 wiederbestellt.
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Gewinnverwendungsvorschlag

Vor dem Hintergrund der aktuellen Verhiltnisse, insbeson-
dere mit Blick auf den im Geschiftsjahr 2014 ausgewiesenen
Konzernjahresfehlbetrag in Héhe von EUR 1,0 Millionen, hat
sich der Aufsichtsrat dem Vorschlag des Vorstands angeschlos-
sen, den Bilanzgewinn fiir das Geschiftsjahr 2014 in Hohe
von EUR 6,9 Millionen nicht an die Aktionire auszuschiitten,
sondern vollstindig auf neue Rechnung vorzutragen. Vorstand
und Aufsichtsrat stimmen darin {iberein, dass es momentan vor-
rangig ist, die solide Kapitalausstattung der Gesellschaft und der
ZhongDe-Gruppe aufrechtzuerhalten.

Danksagung
Der Aufsichtsrat dankt den Mitarbeitern der ZhongDe-Gruppe

sowie dem Vorstand der Gesellschaft fiir ihren Einsatz im ab-
gelaufenen Jahr.

Frankfurt am Main, im April 2015

S

Der Aufsichtsrat
Gerrit Kaufhold
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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ZhongDe-Aktie

Insgesamt positive Marktentwicklung in einem
unsicheren Umfeld

Der deutsche Kapitalmarkt entwickelte sich 2014 tiberwiegend
positiv. Mafigeblich waren dafiir die niedrigen Zinsen und die
anhaltende expansive Geldpolitik der fithrenden Zentralbanken.
In einem Umfeld mit geringen Renditen auf den Rentenmirk-
ten suchten die Anleger nach alternativen Anlagemoglichkeiten.
Geopolitische Krisen und Unsicherheit Gber die wirtschaftliche
Entwicklung in Europa verursachten Volatilitit. Der Konflikt
zwischen Russland und der Ukraine, die Unruhen im Irak und
in Syrien, Aktivititen der radikal-islamischen Terrororganisati-
on Islamischer Staat (IS) und Ungewissheit tiber das Thema der
schottischen Unabhingigkeit —all diese Faktoren fiihrten zu einem
sehr unsicheren Umfeld fiir Anleger. Letztlich glichen sich die
stabilisierenden und negativen Effekte gegenseitig aus. Die robuste
US-Wirtschaft, fallende Olpreise und die niedrigen Zinsen in den
fiihrenden Industrienationen wirkten sich positiv auf die Aktien-
mirkte aus. Die Entscheidung der Europiischen Zentralbank im
Oktober 2014, ein drittes Kaufprogramm fiir gedeckte Anleihen
aufzulegen, wog schwerer als alle negativen Effekte und verlieh
den Mirkten gegen Jahresende starken Auftrieb.

Der DAX legte tiber das Geschiftsjahr um 2,7 % zu. Im ersten
Halbjahr 2014 bewegte er sich zwischen 9.000 und 10.000 Punk-
ten. Ab Mitte Oktober tendierte er stark aufwirts und schloss
am 30. Dezember 2014 bei 9.805,55 Punkten. Die Marktrally
setzte sich im ersten Quartal 2015 fort, so dass der DAX am
10. April 2015 bei 12.374,73 Punkten stand.

Der SDAX entwickelte sich weitgehend parallel. Mit einem
Anstieg von 5,9 % schloss der Index am Jahresende 2014 mit
7.186,21 Punkten. Im ersten Quartal 2015 legte er weiter zu und
lag am 10. April 2015 bei 8.833,96 Punkten.

Die ZhongDe-Aktie konnte dem positiven
Markttrend nicht folgen

Leider gab der Kurs der ZhongDe Aktie im Jahresverlauf deut-
lich nach. Der Aktienkurs entwickelte sich im Januar und Feb-

ruar von einem anfinglichen Stand von 4,50 EUR (Schlusskurs
vom 30. Dezember 2013) sehr volatil. In der folgenden Phase
tendierte der Kurs deutlich abwirts und sank am 7. Mai auf sein
Jahreszwischentief von 2,57 EUR. Bis Mitte Mai gab es keine
Trendumkehr. An den folgenden zwei Handelstagen war ein krif-
tiger Kurssprung auf 3,50 EUR zum 21. Mai zu verzeichnen — was
leider nur eine voriibergehende Entwicklung war. Zum Ende des
ersten Halbjahrs lag die ZhongDe-Aktie bei 3,10 EUR. Withrend
des dritten Quartals gab der Kurs weiter nach und erreichte zum
30. September einen Stand von 2,80 EUR. In der ersten Oktober-
Hilfte war ein bisher beispielloser Kurseinbruch zu verzeichnen
—die Aktie fiel zum 16. Oktober auf ihr Jahrestief von 2,00 EUR.
Danach stabilisierte sich der Aktienkurs etwas und er stieg zum
28. November auf 3,00 EUR. Im Dezember kehrte sich dieser
positive Trend um und die Aktie notierte bei EUR 2,55 — 43,3 %
unter dem Schlusskurs des Vorjahres lag.

In den ersten Monaten des Jahres 2015 setzte sich die volatile
Kursentwicklung der ZhongDe-Aktie fort, bis zu einem Stand
von 2,57 EUR am 10. April 2015.

Vorstand und Investor Relations-Team geben
Anlegern transparente Informationen

Mit unseren Investor Relations-Aktivititen mochten wir den
Bekanntheitsgrad der ZhongDe-Gruppe in der Financial
Community erhéhen und Investoren sowie Interessenten ein
transparentes Bild der Geschiftsentwicklung vermitteln. Dazu
suchen wir aktiv den Dialog mit Analysten und Investoren.
Der CFO, William Wang, hat gemeinsam mit dem Investor
Relations-Team im November 2014 wieder am Deutschen Ei-
genkapitalforum in Frankfurt teilgenommen. Dartber hinaus
haben wir regelmifig Einzelgespriche und Telefonkonferenzen
zu unseren Geschiftszahlen gefiihrt. Weitere fiir den Kapital-
markt relevante Informationen finden Sie auf unserer Website:
www.zhongde-ag.de.
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Stammdaten _ Aktienkennzehlen 2014 in EUR _

ISIN DEO00ZDWTO018 Kurs
WKN ZDWTO1 Kurs am Jahresende 2,55
Symbol ZEF Jahreshoch 4,97
Sektor Industrie Jahrestief 2,00
Inhaberstiickaktien Ergebnis pro Aktie -0,08
Aktiengattung ohne Nennwert P
OSSOSO B Dividende pro Aktie (vorgeschlagen) 0,00
Aktienkapital 13.000.000 Aktien e I o
Marktkapitalisierung (Stand: 10. April 2015) 33,41 Millionen
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Corporate Governance Report

Erklarung zur Unternehmensfiihrung
und Corporate Governance Bericht

ZhongDe Waste Technology AG ist den Grundsitzen guter
und verantwortungsvoller Corporate Governance verpflichtet.
Die Corporate Governance bei ZhongDe ist auf eine nachhalti-
ge Wertschopfung ausgerichtet und basiert auf dem Deutschen
Corporate Governance Kodex. Seit seiner Einfithrung im Jahr
2002 ist der Deutsche Corporate Governance Kodex neben den
gesetzlichen Bestimmungen der Mafistab fiir eine gute Unter-
nehmensfithrung in Deutschland. Vorstand und Aufsichtsrat der
ZhongDe Waste Technology AG unterstiitzen deshalb ausdriick-
lich den Kodex und seine Ziele.

Die folgende Erklirung des Vorstands zur Unternehmensfiihrung
gemifl § 289a des Handelsgesetzbuchs ist Teil des Lageberichts.
Im Einklang mit Ziffer 3.10 des Deutschen Corporate Governance
Kodex ist der Corporate-Governance-Bericht Teil der Erklirung
zur Unternehmensfithrung.

Angaben zur Praxis der Unternehmensfiihrung

Aktionire und Hauptversammlung

Die Aktionire nehmen ihre Rechte in der Hauptversammlung
wahr und tiben dort ihr Stimmrecht aus. Die Hauptversamm-
lung findet nach Mafigabe der gesetzlichen Vorschriften und
der Satzung innerhalb der ersten acht Monate eines jeden Ge-
schiftsjahres statt.

Jede Aktie gewihrt in der Hauptversammlung eine Stimme.
Aktien mit Mehrfachstimmrecht oder Vorzugsaktien sowie
Hochststimmrecht bestehen nicht. Die Aktiondre haben die
Moglichkeit, ihr Stimmrecht in der Hauptversammlung selbst
auszuliben oder es durch einen Bevollmichtigten ihrer Wahl
oder durch einen weisungsgebundenen Stimmrechtsvertreter der
Gesellschaft austiben zu lassen.

In der Einladung zur Hauptversammlung werden insbesondere
die Teilnahmebedingungen, das Verfahren fir die Stimmabga-
be (auch durch Bevollmichtigte) und die Rechte der Aktionire
erldutert. Die vom Gesetz fiir die Hauptversammlung verlangten
Berichte und Unterlagen einschlieflich des Geschiftsberichts
werden auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.zhong-
de-ag.de/hauptversammlung zusammen mit der Tagesordnung
ver6ffentlicht. Im Anschluss an die Hauptversammlung finden
sich dort auch die Prisenz- und die Abstimmungsergebnisse.

Aufgaben und Zusammensetzung von Vorstand

und Aufsichtsrat

Entsprechend den gesetzlichen Vorschriften hat die ZhongDe
Wiaste Technology AG zwei eigenstindige Leitungsorgane, den
Vorstand und den Aufsichtsrat, die beide unabhingig voneinander
sind. Vorstand und Aufsichtsrat arbeiten zum Wohle der Gesell-
schaft eng zusammen. Ihr gemeinsames Ziel ist die Sicherstellung
des Fortbestands und des nachhaltigen Wachstums der Gesell-
schaft.

Die Mitglieder des Vorstands werden vom Aufsichtsrat bestellt,
der auch die Zahl der Mitglieder des Vorstands festlegt. Derzeit
besteht der Vorstand der ZhongDe Waste Technology AG aus zwei
Mitgliedern, nimlich den Herren Zefeng Chen (Vorsitzender) und
William Jiuhua Wang (Finanzvorstand).

Der Aufsichtsrat setzt sich entsprechend den gesetzlichen Vor-
schriften der §§ 95 und 96 AktG zusammen und besteht aus
drei Mitgliedern. Die derzeitigen Mitglieder sind Herr Gerrit
Kaufhold (Vorsitzender), Herr Prof. Dr. Ing. Neukirchen (stell-
vertretender Vorsitzender) und Herr Feng-chang Chang.

Vorstand

Der Vorstand ist verantwortlich fir die Leitung der Geschifte
der Gesellschaft, die Entwicklung der Geschiftsstrategie, die mit
dem Aufsichtsrat abgestimmt wird, und die Umsetzung dieser
Strategie. Dies beinhaltet die Steuerung des Konzerns und die
Leitung der Investitionsstrategie hinsichtlich der finanziellen
Mittel, die Personalpolitik und die Einstellung von Schlisselmit-
arbeitern sowie der Prisentation der ZhongDe-Gruppe gegen-
iiber dem Kapitalmarkt und der Offentlichkeit. Der Vorstand ist
verpflichtet, den Aufsichtsrat regelmifig, zeitnah und umfassend
tber alle Angelegenheiten, die fiir die ZhongDe-Gruppe von
Bedeutung sind, zu informieren. In dringenden Fillen muss
der Vorstand unverziiglich den Vorsitzenden des Aufsichtsrats
informieren. Fir bestimmte Geschifte und Mafinahmen, die
im Einzelnen in der Geschiftsordnung des Vorstands festge-
legt sind, bedarf der Vorstand der vorherigen Zustimmung des
Aufsichtsrats. Die Mitglieder des Vorstands sind verpflichtet,
Interessenkonflikte unverziiglich dem Aufsichtsrat anzuzeigen.
Der Aufsichtsrat hat den Aktioniren tiber Interessenkonflikte zu
berichten. Im Geschiftsjahr 2014 sind keine Interessenkonflikte
aufgetreten, die dem Aufsichtsrat gegentiber offengelegt bzw.
berichtet hitten werden missen. Die Gesellschaft hat eine D&O-
Versicherung fiir die Mitglieder des Vorstands abgeschlossen, die
den gesetzlich vorgeschriebenen Selbstbehalt beinhaltet.
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Aufsichtsrat

Die Aufgabe des Aufsichtsrats besteht primir in der Uberwa-
chung und Beratung des Vorstands, die Entscheidung tber die
Erteilung der Zustimmung zu Geschiften, die der Zustimmung
des Aufsichtsrats bediirfen, sowie die Prifung und Billigung der
Abschlisse der Gesellschaft. Der Aufsichtsrat ist ferner fir die
Ernennung der Mitglieder des Vorstands und die Festlegung
ihrer Vergiitung verantwortlich. Der Vorstand berichtet dem
Aufsichtsrat regelmiflig tiber die Geschiftspolitik und alle The-
men von Bedeutung fiir die ZhongDe-Gruppe in Bezug auf die
Strategie, Planung, Geschiftsentwicklung, die Risikosituation
und das Risikomanagementsystem. Die Berichte des Vorstands
behandeln ferner die Einhaltung von gesetzlichen Vorschriften
und internen Regeln in der ZhongDe-Gruppe (Compliance). Die
Mitglieder des Aufsichtsrats sind verpflichtet, Interessenkonflik-
te unverziglich dem Aufsichtsrat anzuzeigen. Der Aufsichtsrat
hat den Aktionidren tber Interessenkonflikte zu berichten. Im
Geschiftsjahr 2014 sind keine berichtspflichtigen Interessenkon-
flikte aufgetreten. Die Gesellschaft hat eine D&O-Versicherung
fir die Mitglieder des Aufsichtsrats abgeschlossen, die den vom
Kodex empfohlenen Selbstbehalt beinhaltet.

Nach Ziffer 5.4.1 des Kodex soll sich der Aufsichtsrat aus Mit-
gliedern zusammensetzen, die die personliche Eignung und
Befihigung mitbringen, um die Erftllung der gesetzlichen
Verpflichtungen sicherzustellen. Der Aufsichtsrat meint, diesen
Anforderungen zu entsprechen. Der Aufsichtsratsvorsitzende
verfiigt als Steuerberater und Wirtschaftspriifer iber Kenntnisse
und Erfahrungen auf den Gebieten der deutschen und internati-
onalen Rechnungslegung sowie in Rechtsfragen. Prof. Dr. Neu-
kirchen ist Professor der Ingenieurwissenschaften und folglich in
der Lage, den Vorstand im Hinblick auf alle Technologiefragen
zu beraten und zu iberwachen. Herr Feng-chang Chang verfiigt
als Wirtschaftspriifer insbesondere tiber spezielle Kenntnisse
beziiglich chinesischer Unternehmen im Allgemeinen und dem
Geschift der Gesellschaft im Besonderen.
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Nach Ziffer 5.4.1 Absatz 2 des Kodex soll der Aufsichtsrat
ferner konkrete Ziele fiir seine Zusammensetzung benennen,
die unter Beachtung der unternehmensspezifischen Situation
die internationale Titigkeit des Unternechmens, potentielle
Interessenkonflikte, Unabhingigkeit, eine festzusetzende Al-
tersgrenze fiir Aufsichtsratsmitglieder und Vielfalt (Diversity)
berticksichtigen. Diese konkreten Ziele sollen insbesondere
eine angemessene Beteiligung von Frauen vorsehen. Der Auf-
sichtsrat hat sich eingehend mit diesen Anforderungen befasst.
Er ist der Auffassung, den Anforderungen im Hinblick auf die
Internationalitit, Unabhingigkeit und potentielle Interessen-
konflikte zu gentigen. Potentiellen Interessenkonflikten wird
dadurch vorgebeugt, dass simtliche Mitglieder des Aufsichtsrats
unabhingig im Sinne von § 100 Abs. 5 AktG und Ziffer 5.4.2
des Kodex sind. Die internationale Titigkeit des Unternehmens
erstreckt sich im Wesentlichen auf Deutschland und China.
Dem entspricht es, dass der Aufsichtsrat bereits heute tiber zwei
Mitglieder deutscher Herkunft und ein Mitglied chinesischer
Herkunft verfiigt. Der Aufsichtsrat beabsichtigt — bei gleich-
zeitiger Sicherstellung der fachlichen Kompetenz und der Er-
fahrung — diese Internationalitit und die Unabhingigkeit seiner
Mitglieder auch in Zukunft sicherzustellen. Der Aufsichtsrat
hat ferner beschlossen, eine angemessene Reprisentation von
Frauen im Aufsichtsrat anzustreben. Vorgesehen war insoweit
zunichst, bei den nichsten Aufsichtsratswahlen zumindest ein
weibliches Aufsichtsratsmitglied zur Wahl zu stellen. Wenn-
gleich der Aufsichtsrat diese Zielsetzungen bei den Diskussionen
der Wahlvorschlige fiir Aufsichtsratsmitglieder berticksichtigt
hat, hat der Aufsichtsrat der ordentlichen Hauptversammlung
am 28. Juni 2013 die Wiederwahl von Herrn Gerrit Kaufhold
sowie Herrn Prof. Dr. Neukirchen vorgeschlagen. Grund hierfir
war, dass beide Kandidaten tiber Kenntnisse und Erfahrungen
verfiigen, auf die die Gesellschaft momentan angewiesen ist.
Unabhingig davon hilt der Aufsichtsrat aber grundsitzlich an
seinen Zielen fir die Zusammensetzung fest.
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Ausschiisse

Weder der Vorstand noch der Aufsichtsrat haben spezielle Aus-
schiisse gebildet. Beide Gremien sind mit zwei (Vorstand) bzw.
drei (Aufsichtsrat) Mitgliedern so dimensioniert, dass eine effi-
ziente Diskussion und Arbeit im Gesamtgremium gewihrleistet
ist. Die Einrichtung von Ausschiissen verspricht daher zumindest
derzeit keine Vorteile.

Vergiitung von Vorstand und Aufsichtsrat

Entsprechend den Empfehlungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex wird die Vergttung der Mitglieder des Vor-
stands und des Aufsichtsrats individuell veréffentlicht. Die all-
gemeinen Regelungen des Vergtitungssystems und die Verglitung
selbst sind im Einzelnen im Vergtitungsbericht veroffentlicht, der
Teil des Lageberichts ist (Seite 56 f.).

Entsprechenserkldrung

Vorstand und Aufsichtsrat haben sich im Geschiftsjahr 2014
sowie bis zum Datum dieses Berichts mehrfach mit Themen der
Corporate Governance beschiftigt und am 22. April 2015 ge-
meinsam die jihrliche Entsprechenserklirung gemif § 161 AktG
veroffentlicht und sie auf der Website der Gesellschaft unter
http://zhongde-ag.de/investor_relations/corporate_governance.
html dauerhaft 6ffentlich zuginglich gemacht.

Directors' Dealings

Nach § 15a des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) haben
Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats, sonstige Fiith-
rungspersonen sowie mit diesen in enger Beziehung stehende
Personen den Erwerb und die Veriduferung von Aktien der
ZhongDe Waste Technology AG unverziiglich der Gesellschaft
und der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
mitzuteilen, sofern die Wertgrenze von EUR 5.000,00 innerhalb
eines Kalenderjahres iiberschritten wird. Im Geschiftsjahr 2014
wurden der Gesellschaft keine derartigen Geschifte mitgeteilt.

Die Mitglieder des Vorstands halten insgesamt direkt oder indi-
rekt 50,8 % der Aktien der ZhongDe Waste Technology AG. Die
Mitglieder des Aufsichtsrats halten keine Aktien der ZhongDe
Waste Technology AG.

Rechnungslegung und Abschlusspriifung

Der Konzernabschluss und die Quartalsberichte der ZhongDe-
Gruppe werden nach den Vorschriften der International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europiischen
Union anzuwenden sind, erstellt. Der Einzelabschluss der
ZhongDe Waste Technology AG wird im Einklang mit deut-
schen allgemein anerkannten Bilanzierungsgrundsitzen sowie
den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) erstellt. Die
gesetzliche Basis fiir die Gewinnverteilung ist der Einzelabschuss

nach HGB.
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Der Einzel- und der Konzernabschluss werden vom Vorstand
erstellt. Die Prifung des Einzel- und Konzernabschlusses obliegt
dem Abschlusspriifer, der von der Hauptversammlung gewihlt
wird. Fir das Geschiftsjahr 2014 hat die Hauptversammlung
vom 26. Juni 2014 die Warth & Klein Grant Thornton AG Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft, Diisseldorf, zum Abschlusspriifer
gewihlt. Der Einzel- und der Konzernabschluss, der jeweils vom
Vorstand aufgestellt wurde und jeweils vom Abschlusspriifer ge-
prift wurde, wurden vom Aufsichtsrat geprift und gebilligt.

Corporate Compliance

Die Einhaltung der fiir die Unternehmenstitigkeit relevanten ge-
setzlichen Bestimmungen und unternehmensinternen Richtlini-
enwird bei der ZhongDe Waste Technology AG als wesentlicher
Teil der Unternehmensfiihrung verstanden. Die Gesellschaft hat
interne Richtlinien und einen Verhaltenskodex entwickelt, den
jeder Angestellte der Gesellschaft und ihrer Tochterunternehmen
einhalten muss, um gesetzlichen und internen Regelungen zu
gentigen. Die Gesellschaft unternimmt grofle Anstrengungen,
damit sowohl den deutschen als auch den chinesischen gesetzli-
chen Bestimmungen vollstindig entsprochen wird.

Risikomanagement

Gute Corporate Governance beinhaltet den verantwortlichen
Umgang mit Risiken. Der Vorstand informiert den Aufsichtsrat
zeitnah und umfassend tiber bestehende Risiken und ihre weitere
Entwicklung. Der Aufsichtsrat beschiftigt sich regelmifig mit
der Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses, der Effizienz
des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems und des
internen Priifungssystems sowie der Uberwachung der Rech-
nungslegung. Das interne Kontroll- und Risikomanagement und
das interne Priifungssystem werden kontinuierlich weiter entwi-
ckelt und gednderten Umstinden angepasst. Weitere Details des
Risikomanagementsystems finden sich im Lagebericht.
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Transparenz

Die Aktionire und die interessierte Offentlichkeit werden von
ZhongDe Waste Technology AG tiber die Lage des Unterneh-
mens sowie Uber wesentliche Geschiftsereignisse insbesonde-
re durch Finanzberichte (Geschifts- und Quartalsberichte),
Bilanzpressekonferenzen, Analysten- und Pressegespriche,
Pressemitteilungen, Ad-hoc-Mitteilungen und andere gesetz-
lich erforderliche Mitteilungen umfassend unterrichtet. Alle
diese Informationen werden auf Deutsch und Englisch verof-
fentlicht. Zusitzlich werden diese Informationen auch auf der
Hauptversammlung den Aktioniren zuginglich gemacht. Die
Finanzberichte, Ad-hoc-Mitteilungen und Mitteilungen tber
Directors' Dealings sowie Pressemitteilungen kénnen auf der
Website der Gesellschaft unter http://www.zhongde-ag.com/
investor_relations/ eingeschen werden. Alle Aktiondre kénnen
einen E-Mail-Newsletter auf unserer Website abonnieren oder
direkt mit uns Verbindung aufnehmen.
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ZUSAMMENGEFASSTER LAGEBERICHT
DES KONZERNS UND DER ZHONGDE
WASTE TECHNOLOGY AG

(fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2014)

1 ALLGEMEINES

1.1 Griindung und Struktur der ZhongDe Waste
Technology AG und des Konzerns

ZhongDe Waste Technology AG ist eine borsennotierte Ak-
tiengesellschaft nach deutschem Recht. Das Geschiftsjahr
der Gesellschaft ist das Kalenderjahr (vom 1. Januar bis zum
31. Dezember). Die Aktien der ZhongDe Waste Technology
AG werden im Prime Standard, einem Segment des regulierten
Markts der Frankfurter Wertpapierborse, gehandelt. Kernge-
schift der ZhongDe Waste Technology AG ist die Finanzierung
des ZhongDe-Konzerns. Als Holding-Gesellschaft ohne eige-
nes operatives Geschift wird die ZhongDe Waste Technology
AG nur geringfiigig von der allgemeinen makroékonomischen
Situation in Deutschland beeinflusst, hingt aber stark von der
Fihigkeit der chinesischen Tochterunternehmen ab, Dividenden
an ihre Anteilseigner auszuschiitten.

Zum Ende des Geschiftsjahres hatte der ZhongDe-Konzern mit
der ZhongDe Waste Technology AG als Muttergesellschaft die
folgende Struktur:

Das operative Geschift des ZhongDe-Konzerns wird von den
einzelnen operativ titigen Tochterunternehmen betrieben, die
Gesellschaften mit beschrinkter Haftung nach dem Recht der
VR China sind. Die folgenden Tochtergesellschaften stehen
unter direkter oder indirekter Beherrschung der ZhongDe Waste
Technology AG und sind entsprechend in den Konsolidierungs-
kreis einbezogen:

Name der Gesellschaft

. ZhongDe China Environmental
Protection Co. Ltd., Peking [ZhongDe China]

. Chung Hua Environmental Protection Assets
(Holdings) Group Ltd., Hong Kong

N

[Chung Hua]

w

. Fujian FengQuan Environmental Protection
Holding Ltd., Fuzhou [Feng Quan]

4. Xianning ZhongDe Environmental Protection

Electric Power Co., Ltd., Xinjiang [Xianning]
5. Zhoukou FengQuan Environmental Protections

Electric Power Co., Ltd., Zhoukou [Zhoukou]
6. Kunming FengDe Environmental Protection

Electric Power Co., Ltd., Kunming [Kunming]
7. Lanzhou FengQuan Environmental

Electric Power Co., Ltd., Lanzhou [Lanzhou]
8. Feicheng FengQuan Waste

Disposal Co., Ltd., Feicheng [Feicheng]
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Die rechtliche Struktur und die Struktur der Projekte des ZhongDe-Konzerns lisst sich folgendermaflen darstellen:

ZDWT

ZhongDe Waste Technology AG

L T " 100 %

ZhongDe (China) Enviromental
100 % Protection Co. Ltd, Peking,
VR China

Chung Hua Enviroment Protection

(Holding) Group Ltd,

Hong Kong
u
Fujian FengQuan Environment
Protection Co Ltd, Fuzhou,
VR China
"
N2 N2 N N2 N
100 % 100 % 100 % 60 % | 40 % 51% |49 %
Lanzhou Feicheng Zhoukou Xianning Kunming
FengQuan Environ- FengQuan Waste Disposal FengQuan Environment ZhongDe Environment FengDe Environment
ment Protection Elec- Co. Ltd, Protection Electric Power  Protection Electric Power Protection Electric
tric Power Co. Ltd, Feicheng, VR China Co. Ltd, Co. Ltd, Power Co. Ltd,

Lanzhou, VR China Zhoukou, VR China Xianning, VR China Kunming, VR China
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Chung Hua und FengQuan sind Zwischenholdings die alle Anteile
an fiinf operativ titigen Unternehmen halten, die ,, Build-Operate-
Transfer“-Projekte (kurz ,BOT*) oder ,,Engineering, Procurement
and Construction“-Projekte (kurz ,EPC*) abwickeln. FengQuan
ist zusitzlich die operative Einheit fiir Personal und Bautitigkeiten
von ZhongDe. Das Unternechmen betreibt auflerdem das EPC-
Projekt in Zhucheng und das Miillverbrennungsanlagengeschift
des ZhongDe-Konzerns. ZhongDe China wurde im Jahr 2010
gegriindet und ist in erster Linie fir die Projektakquise, Projekt-
planung und sonstige Verwaltungsleistungen am Standort Peking
zustindig. Auflerdem werden das laufende EPC-Projekt in Dingz-
hou und das geplante EPC-Projekt in Wuhai durch diese Gesell-
schaft abgewickelt. Xianning, Zhoukou, Kunming, Lanzhou und
Feicheng sind Projektgesellschaften, die jeweils ein BOT-Projekt
errichten und betreiben.

Der ZhongDe-Konzern setzt sich aus Unternehmen zusammen,
deren Zweck in der Entwicklung, dem Bau und dem Betrieb von
Anlagen zur Gewinnung von Energie aus der Verwertung von
Hausmiill, industriellen Abfillen (einschliefflich Gefahrstoffen)
und klinischen Abfillen oder der Investition in derartige Anlagen
besteht. Seit 1996 hat der ZhongDe-Konzern annihernd 200 Ab-
fallentsorgungsprojekte auf dem chinesischen Festland errichtet.
Der ZhongDe-Konzern ist tiber seine Muttergesellschaft ZhongDe
Waste Technology AG seit 2007 an der Frankfurter Wertpapier-
borse fiir den offentlichen Handel notiert. Der eingetragene Ge-
schiftssitz der ZhongDe Waste Technology AG liegt in Frankfurt,
Deutschland, die operative Zentrale befindet sich in Peking, China.

Das Geschiift von ZhongDe ldsst sich grundsitzlich in drei Berei-
che unterteilen: Als Generalunternehmer bei EPC-Projekten ist der
ZhongDe-Konzern verantwortlich fiir Entwurf, Beschaffung, Bau
und Montage von Anlagen fiir die Energieerzeugung aus Abfall
unter Verwendung unterschiedlicher Technologien. Als Investor
bei BOT-Projekten ist ZhongDe auch Betreiber von Anlagen fiir
die Energieerzeugung aus Abfall. Auflerdem baut und vertreibt
ZhongDe Millverbrennungsanlagen. Aufgrund der geinderten
Nachfrage in China hat sich dieses Segment in den letzten Jahren
nicht wesentlich auf die Umsatz- und Gewinnsituation des Kon-
zerns ausgewirkt.

1.2 Ziele und Strategien

Das zentrale Ziel des ZhongDe-Konzerns ist es, seine Position in
der chinesischen Branche der Energieerzeugung aus Abfall durch
die besten Technologien in diesem Bereich zu stirken und wieder
ein stabiles und profitables Geschiftswachstum zu erreichen, um
Shareholder Value zu generieren. Diese Zielsetzung kommt im
Leitbild des Konzerns ,,Saubere Zukunft durch Technologie"
zum Ausdruck. Im Rahmen dieser Strategie konzentriert sich der
Konzern auf grofle Projekte im Bereich der Energieerzeugung aus
Abfall. Dartiber hinaus ist ZhongDe weiterhin Betreiber einer
Abfallaufbereitungsanlage in Feicheng.

Als eines von sieben neuen strategischen Industrieprogrammen
des 12. Funfjahresplans, der fiir die Jahre 2011 bis 2015 gilt, wird
die Branche der Energicerzeugung aus Abfall gegenwiirtig stark
von der chinesischen Regierung unterstitzt und vielversprechen-
de Wachstumschancen haben. Die Verabschiedung des neuen
Funfjahresplans fiir die Jahre 2016 bis 2020 durch die chinesische
Regierung steht kurz bevor. Aufgrund der Wirtschaftslage in
China und der Prioritit, die dem Thema Energie und Umwelt
in China eingerdumt wird, geht die Geschiftsfithrung davon aus,
dass die Férderung der Branche durch die Regierung beibehalten
bzw. verlingert wird. Angesichts dieses positiven Marktumfelds
plant ZhongDe eine weitere Verstirkung seiner Marktposition
und technischen Kompetenz.
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Der ZhongDe-Konzern konzentriert sich gegenwirtig auf
BOT-Projekte einschlieflich des Vertriebs und Marketings,
der Finanzierung, der Investition, der Standardisierung sowie
der Betriebsvorbereitung von BOT-Projekten. BOT-Projekte
(5 Phasen) decken im Vergleich zu EPC-Projekten (4 Phasen)
die gesamte Wertkette im Bereich der Energieerzeugung aus
Abfall ab. Das BOT-Geschift liefert durch Stromverkauf sowie
sonstige Nebenprodukte sowie Zinsertrigen nachhaltige Ertrige,
sobald die Bauphase abgeschlossen ist. Daneben erhilt ZhongDe
garantierte Zahlungen, die der Finanzierung des Baus der Anlage
dienen. Sie werden von den Kunden withrend der Betriebsphase
gezahlt. Andererseits hingen BOT-Projekte in hohem Mafie von
der rechtzeitigen Erteilung von Geschifts- und Betriebsgeneh-
migungen durch die Regierung und der planmifigen Fertigstel-
lung von Bauabschnitten ab. Verzogerungen beim Einholen von
Geschifts- und Betriebsgenehmigungen und andere Ursachen
bergen das Risiko, dass es zu einer Verzogerung des Gesamtpro-
jektes und damit des Betriebsbeginns kommt, was zu Konven-
tionalstrafen an Kunden und steigenden Projektkosten fihren
kann. Da die Erteilung der Genehmigungen auerhalb des
Einflussbereichs des ZhongDe-Konzerns liegt, sind die damit
einhergehenden Risiken nicht vollstindig zu vermeiden. Weitere
Angaben hierzu befinden sich in Abschnitt Risiken aufgrund
der Abhingigkeit von staatlichen Genehmigungen und Lizen-
zen. Aufgrund ihrer kiirzeren Projektdauer sind EPC-Projekte
weiterhin Umsatztreiber fiir den ZhongDe-Konzern.
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Nach Abschluss der aktuellen BOT- und EPC-Projekte beab-
sichtigt der ZhongDe-Konzern sich auf EPC-Projekte zu kon-
zentrieren. Bei EPC-Projekten fallen Umsatzerlose und positive
Bruttoergebnisse frither als bei den langfristigen BOT-Projekten
an, fir die gegenwirtig die Zero-Profit-Methode angewendet
wird.

ZhongDe beabsichtigt, zukinftig laufend weitere Vertrige fiir
Projekte im Bereich der Energieerzeugung aus Abfall nicht nur
in China sondern auch in anderen Regionen Asiens und welt-
weit abzuschliefen. Die Grundlage dafiir werden das verbesserte
Projektmanagement und die gesammelten Erfahrungen aus den
derzeitigen Projekten im Bereich der Energieversorgung aus Ab-

fall bilden.

Das nachstehend dargestellte Geschiftsmodell illustriert,
dass ZhongDe die gesamte Wertschopfungskette im Bereich
der Miillverbrennungsanlagen in ihrem standardisierten Ge-
schiftsmodell abdeckt: BOT-Projekte lassen sich in fiinf Phasen
der gesamten Wertschopfungskette unterteilen. EPC-Projekte
werden dhnlich gehandhabt, decken aber nur vier Abschnitte
der Wertschopfungskette ab, da die Betriebsphase entfillt.
EPC-Projekte werden nach Fertigstellung der Anlage auf den
Eigentiimer tibertragen.
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Das Geschaftsmodell von ZhongDe

Investor (BOT)/Generalunternehmer (EPC)/Betreiber von Miillverbrennungsanlagen

| BOT* (inkl. BOO™-)Projekte

| EPC**-Projekte (, Turnkey“-Projekte)

Realisierbarkeit und

Entwicklung/Planung

Konzessions-

vertrag und

Investitionen

Bau und
Projektmanagement

Kunden-
dienst

Betrieb

® Analyse der Umweltbe- ® Unterzeichnung des ® Generalunternehmer ® Schulung von ® Bereitstellung von Mull-
dingungen (d.h. Klima, Konzessionsvertrags o Teilebeschaffu Kundenmitarbeitern verbrennungsdiensten
Feuchtigkeit) mit dem Kunden eriebeschatiung oW, di (gegen eine Abfallent-
* Steuerung von artungsdienste sorgungsgebiihr)
® Bewertung der Mull- ® Investitionen Sub-Unternchmern o Ersatzteile ) gungsg
arten und -merkmale . N ® Uberwachung der
® Unterzeichnung des . . P
. . . . ® Uberprifung ® Reparaturdienste Entsorgune schidli-
¢ Individualisierung Kreditvertrags mit sung
p gekaufter Anlagen cher Rauchgase (d.h.
der Miillverbren- der Bank d Material; o
nungsanlage nach o Wa: . und Materiatien Dloxm.e, Sal.lergase
Kundenbediirfnissen ;Nn?:lzzrz;ojekt_ ® Bau und Montage und Stickoxide)
(d.h. verfiigbare 5 e Qualititskontrolle ® Verkauf von Energie
Kapazitit) ) (Strom, Dampf, Heif}-
® Zeit- und Kosten- wasser) und Nebenpro-
kontrolle dukten (Ziegel, Dampf)
® Licferung
® Leistungspriifung
1-2 Monate 2-max. 60 Monate fortlaufend 20-30 Jahre

* Bauen—Betreiben—Ubertragen **Bauen-Besitzen-Betreiben *** Planung-Beschaffung-Bau
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Die erste Phase:

Machbarkeitsanalyse und Entwicklung/technische Planung
Diese Phase dauert ein bis zwei Monate, in denen ZhongDe die
Umweltbedingungen (z. B. Klima, Feuchtigkeit) analysiert und
die Arten und Eigenschaften des Abfalls etc. priift, um den Ent-
wurf der Millverbrennungsanlage den Bediirfnissen des Kunden
anzupassen (z. B. verfiigbare Kapazitit der Miillentsorgung).

Die zweite Phase:

Konzessionsvertrag und Investition

Nach eingehenden Gesprichen und Verhandlungen unterzeich-
net ZhongDe einen Konzessionsvertrag mit dem Kunden und
investiert Eigenkapital in ihre Projektgesellschaft. Wihrenddes-
sen handelt ZhongDe mit einem Kreditinstitut einen Kredit zur
langfristigen Sicherung des Projektes aus.

Die dritte Phase:

Bau- und Projektmanagement

ZhongDe fungiert als Generalunternehmer und lagert den
Grofiteil des Baus an Subunternehmer aus. Wihrend des Baus
tiberwacht ZhongDe die Subunternehmer und priift die von den
Subunternehmern gekauften Gerite und Materialien, um die er-
forderliche Qualitit sicherzustellen. Neben der Qualititskontrolle
umfasst das Projektmanagement Zeit- und Budgetkontrollen sowie
Funktionstests. Die zweite und dritte Phase dauern in Abhin-
gigkeit vom Vorankommen des Projekts im Idealfall ca. 24 bis
60 Monate.

Die vierte BOT-Phase:

Kundendienst

Diese Phase umfasst die Schulung der Mitarbeiter des Kunden
sowie Wartungs- und Reparaturleistungen einschlieflich der
Bereitstellung von Ersatzteilen.

Die fiinfte BOT-Phase:

Betrieb

Nach der Fertigstellung des Standorts betreibt ZhongDe die Anla-
ge durch die Annahme und Verarbeitung von Miill gegen Miillent-
sorgungsgebiihren, tiberwacht und reinigt gesundheitsschiadliche
Abgase. ZhongDe erzielt weitere Umsatzerlose aus Energie (z. B.
Strom, Dampf, Heiflwasser), dem Nebenprodukt der Millverbren-
nung, sowie aus dem potenziellen Verkauf anderer Nebenprodukte
(wie z. B. Ziegelsteine oder Fliesen). Die vom Kunden withrend des
Dienstleistungskonzessionszeitraums zu leistenden garantierten
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Zahlungen erhohen den Finanzmittelbestand des Konzerns und
reduzieren die wihrend des Baus aufgebauten Forderungen. Der
Betriebszeitraum betrigt je nach Konzessionsvertrag 20 bis 30
Jahre. Das Eigentum an der Millverbrennungsanlage geht danach
auf die Kommunalverwaltung tiber.

1.3 Unternehmensfiihrung und -steuerung

Die Zustindigkeitsbereiche innerhalb der Unternechmensfithrung
sind folgendermafien aufgeteilt:

Der CEO von ZhongDe, Herr Zefeng Chen, leitet die folgenden
Abteilungen: Projektmanagement, Forschung und Entwicklung,
Investitionen, Marketing, Produktion, Personalwesen und Ver-
waltung.

Der Finanzvorstand von ZhongDe, Herr William Jiuhua Wang,
ist verantwortlich fiir die Abteilungen Finanzen und Rechnungs-
wesen sowie fur Investor Relations.

Der Abteilung Projektmanagement obliegen der Bau und der
Betrieb der BOT-Projekte und die Umsetzung grofler EPC-
Projekte. Sie spielt eine wichtige Rolle fiir die Geschiftstitigkeit
von ZhongDe.

Der Bereich Marketing befasst sich mit der Erschliefung von
Vertriebskanilen fur Hausmullverbrennungsanlagen und Ver-
brennungsanlagen fir klinische Abfille sowie mit der Identifi-
zierung von Chancen fiir den Abschluss von EPC-Vertrigen und
fiir Investitionen in BOT-Projekte.

Der Produktionsbereich ist fur die Herstellung, rechtzeitige Lie-
ferung und vollstindige Installation sowie fir die Inbetriebnah-
me unserer Verbrennungsanlagen zustindig. Die Hauptaufgaben
unserer Forschungs- und Entwicklungsabteilung (F&E) sind die
Innovation und Verbesserung unserer Produkte, um den sich rasch
indernden Marktanforderungen gerecht zu werden. Gegenwirtig
konzentriert sich diese Abteilung auf die Technologien, die fur
unterschiedliche Typen grofier kommunaler Millverbrennungs-
anlagen benétigt werden, denen bei kiinftigen BOT-Projekten und
der OEM-Produktion eine grofle Bedeutung zukommt.

Im Rahmen der derzeitigen Fihrungs- und Steuerungsstruktur
finden in jeder Abteilung einmal pro Woche interne Besprechun-
gen statt, die durch monatliche Managementsitzungen erginzt
werden.
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In wochentlichen Abteilungsbesprechungen und monatlichen Sit-
zungen der oberen Geschiftsleitung bespricht man den Fortschritt
jeder Abteilung, die damit verbundenen Probleme und Risiken
und die entsprechenden Mafinahmen. Die wichtigsten Vertrige,
Budgets, Prognosen, Probleme und Risiken werden vom Vorstand
besprochen und sofern sie der Zustimmung des Aufsichtsrats be-
diirfen, auch mit diesem besprochen.

Die interne Kontroll- und Risikomanagementabteilung von
ZhongDe ist in der Zentrale in Peking angesiedelt. Die laufende
Titigkeit des internen Kontroll- und Risikomanagements wird
sorgfiltig durch die Geschiftsleitung iberwacht und schrittweise
optimiert. Die Abteilung ist dafir verantwortlich, dass Risiken
durch das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem er-
kannt, eingestuft und gesteuert werden.

1.4 Forschung und Entwicklung

ZhongDe hat Zugang zu den umfassendsten Miillverbren-
nungstechnologien in der Miillaufbereitungsbranche in China,
unter anderem Technologien fiir Rostfeuerungsanlagen, fiir die
zirkulierende Wirbelschichtverbrennung und fir die Drehrohr-
ofenverbrennung.

ZhongDe hat erfolgreich durch technologische Innovationen die
erste Verbrennungsanlage fiir klinische Abfille in China entwi-
ckelt und damit einen Durchbruch in der Umweltschutzbranche
erzielt. Mit der neuen kombinierten Verbrennungstechnologie
wurde eine Liicke auf dem Gebiet der Verbrennungstechnologie
fiir Wirkstoffriickstinde geschlossen. Dieser Erfolg hat nicht nur
die Wettbewerbsstirke von ZhongDe optimiert, sondern auch
die fithrende Position von ZhongDe im Bereich der Energieer-
zeugung aus Abfall gestirkt.

Im Jahr 2014 hat sich ZhongDe in erster Linie auf die Fertigstel-
lung von laufenden Projekten konzentriert. Es wurden keine be-
deutenden Forschungs- und Entwicklungsprojekte durchgefihrt.

2. WIRTSCHAFTSBERICHT

2.1 Gesamtwirtschaftliches Umfeld
und Marktlage

2.1.1 Gesamtwirtschaftliches Umfeld

Die Informationen zum gesamtwirtschaftlichen Umfeld werden
auf die Kennzahlen und Daten beschrinkt, die sich auf das Ge-
schift von ZhongDe auswirken. Bei den gesamtwirtschaftlichen
Zahlen werden alle Betrige in der funktionalen Wahrung RMB
angegeben und nicht in EUR umgerechnet, um den Vergleich
der Angaben mit aktuellen Veroffentlichungen der chinesischen
Regierung zu vereinfachen:

Den Angaben des Internationalen Wihrungsfonds (IWF) zu-
folge hat die Volkswirtschaft Chinas 2014 bei Anwendung der
Kaufkraftmethode die USA iiberrundet und den Rang der grofi-
ten Volkswirtschaft der Welt erreicht. Das Bruttoinlandsprodukt
(BIP) Chinas lag im Jahr 2014 bei 63.646,3 Mrd. RMB und
damit 7,4 % {iber dem BIP von 2013. Das BIP-Wachstum Chinas
hat sich 2014 zwar verlangsamt, das Land bleibt aber durch die
enorme Grofle des BIP und dem vergleichsweise starken Wachs-
tum von 7,4 % p. a. weiterhin die Lokomotive der Weltwirtschaft.
Die Investitionen in langlebige Vermégenswerte beliefen sich im
Jahr 2014 auf 50.200,5 Mrd. RMB (ohne lindliche Haushalte),
was einem nominellen Wachstum im Jahresvergleich von 15,7 %
entspricht.

Anlagen zur Energiegewinnung aus Abfillen bilden einen wich-
tigen Teil der Versorgungsinfrastruktur, weshalb ihre Entwick-
lung und Errichtung durch die ambitionierte Haushaltspolitik
der Kommunalregierungen erheblich geférdert wurde.

Die Verbraucherpreise erhéhten sich im Jahr 2014 um 2,0 %. Das
jahrlich verfiigbare Pro-Kopf-Einkommen der stidtischen Haus-
halte lag bei 28.844 RMB, was einem nominalen Wachstum um
9,0 % oder einem realen Wachstum von 6,8 % nach Berticksich-
tigung von Preiseffekten entspricht. Das verfigbare Pro-Kopf-
Einkommen der lindlichen Bevélkerung wuchs um nominell
11,2 % bzw. real 9,2 % auf 10.489 RMB. Das reale Wachstum
des verfigbaren Pro-Kopf-Einkommens in stidtischen Haus-
halten und in lindlichen Gebieten um 9 % lisst den Miillent-
sorgungsbedarf in China schnell ansteigen. Dementsprechend
bestand 2014 in China hoher Bedarf an der Entwicklung von
Miillverbrennungsanlagen durch staatliche und private Triger.
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Obwohl sich der chinesische Basiszinssatz 2014 auf einem hohen
und stabilen Niveau hielt, senkte die chinesische Zentralbank
im November 2014 zum ersten Mal seit 2012 die Leitzinsen, um
die Wirtschaft anzukurbeln und die Schuldenlast zu erleichtern.
Diese Politik kommt der Entwicklung von Miillverbrennungs-
anlagen entgegen, weil fiir diese Anlagen aufgrund des hohen
Investitionsvolumens iblicherweise eine Bankfinanzierung
notwendig ist.

2.1.2 Marktlage

Im Juli 2014 wurde von der chinesischen Staatlichen Kommis-
sion fiir Entwicklung und Reform das Verzeichnis fur die na-
tionale Schwerpunktférderung kohlenstoffarmer Technologien
veroffentlicht. Insgesamt wurden 34 Arten kohlenstoffarmer
Technologien in das Verzeichnis aufgenommen, darunter auch
die Technologie zur Energiegewinnung aus Abfall. Das Gesam-
tinvestitionsvolumen in die Technologie zur Energiegewinnung
aus Abfall soll 26 Mrd. RMB betragen, womit sie an dritter
Stelle von 34 Technologien rangiert. Voraussichtlich wird die
Technologie zur Energiegewinnung aus Abfall aktiv gefordert
mit der Zielsetzung, sie innerhalb der nichsten 5 Jahre bei der
Aufbereitung von 30 % des stidtischen Hausmills zum Einsatz
zu bringen. Die tigliche Verarbeitungskapazitit muss dazu bei
mindestens 100.000 Tonnen liegen, wodurch sich der CO,-
Ausstofl um 7,65 Mio. Tonnen pro Jahr reduzieren liefle.

Am 18. November 2014 hat das Ministerium fir Bauwesen der
VR China eine Telekonferenz abgehalten, in deren Rahmen die
Miillaufbereitung in lindlichen Gebieten umfassend behandelt
wurde. Dabei wurde der Start eines 5-jihrigen Sonderprojekts
fur die Millaufbereitung in lindlichen Gebieten angekiindigt,
das fiir eine sachgerechte Aufbereitung von 90 % des lindlichen
Hausmills sorgen soll. Die chinesische Regierung wird mit ihrer
Politik u.a. die Investition von Kapital, sowie die Flichen- und
Energienutzung begiinstigen, um den Umweltschutz in lindli-
chen Gegenden kiinftig stark zu fordern.

Der dynamische Trend zur Energieerzeugung aus Abfall wird
sich fortsetzen. Bis Ende 2015 werden tiber 300 entsprechend
ausgeristete Millverbrennungsanlagen mit einer Kapazitit von
300.000 Tonnen pro Tag entstehen. Bei konservativer Schitzung
ergibt sich fiir Anbieter von Anlagen fiir die Energieerzeugung
aus Abfall ein Marktpotenzial von mehr als 200 Mrd. RMB.
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2.2 Allgemeine Darstellung
der Geschdftsentwicklung

2014 ist es ZhongDe gelungen, bei laufenden Projekten Fort-
schritte zu machen. Wie prognostiziert hat sich die finanzielle
Gesamtleistung von ZhongDe in 2014 im Vergleich zu 2013
verbessert. Im Jahresvergleich ergibt sich dementsprechend eine
Erhohung der Umsatzerlose um 184 % von 12,3 Mio. EUR im
Jahr 2013 auf 35,0 Mio. EUR im Geschiftsjahr 2014. Das Brut-
toergebnis hat sich gegeniiber dem Verlust von 0,9 Mio. EUR im
Vorjahr auf einen Gewinn von 0,5 Mio. EUR verbessert. Das
EBIT verbesserte sich um 10,4 Mio. EUR auf 3,0 Mio. EUR.

Die Errichtung von BOT- und EPC-Projekten machte Fort-
schritte: Drei BOT-Projekte — Zhoukou, Xianning und Kunming
— laufen inzwischen im Testbetrieb. Urspriinglich erwartete das
Management, dass die Projekte in Zhoukou und Xianning in
2014 ubergeben werden. Aufgrund der oben beschriebenen Ver-
zbgerungen bei diesen Projekten, wird die Ubergabe inzwischen
fiir 2015 erwartet. Andererseits wurde in Kunming bereits in
2014 mit dem Testbetrieb begonnen, was urspriinglich nicht vor
2015 geplant war, dennoch wird die Ubergabe dieses Projekts
nicht vor 2016 erwartet. Die Errichtung des BOT-Projekts in
Lanzhou schreitet planmifig voran.

Mit BOT-Projekten erzielte ZhongDe 2014 Umsatzerlose von
23,7 Mio. EUR und ein Bruttoergebnis von -1,4 Mio. EUR. Die
Erfahrungen der Vergangenheit haben ZhongDe gezeigt, dass
sich der Baufortschritt bei BOT-Projekten nicht hinreichend
sicher voraussagen lasst. Die Umsatzerlose von BOT-Projekten
werden daher seit Beginn des zweiten Quartals 2013 nach der
Zero-Profit-Methode verbucht und weisen dementsprechend
keine Gewinnmarge auf.
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Neben dem Baufortschritt bei dem BOT-Projekt in Lanzhou
trugen die drei BOT-Projekte Zhoukou, Xianning und Kunming
mit Erlésen in Hohe von 3,1 Mio. EUR aus dem Testbetrieb zu
den Umsatzerlosen bei. Die Erlose aus dem Testbetrieb werden
mit den verbundenen Aufwendungen verrechnet. Der Uber-
schuss der Erlose aus dem Testbetrieb tiber die entsprechenden
Aufwendungen wird unter den sonstigen betrieblichen Ertrigen
ausgewiesen.

Mit zwei EPC-Projekten erwirtschaftete ZhongDe insgesamt
10,1 Mio. EUR Umsatzerlése und ein Bruttoergebnis von
1,9 Mio. EUR. Entsprechend den Fortschritten bei der Pro-
jektentwicklung erhéhten sich die Umsatzerlse gegentiber dem
Vorjahr erheblich. Bei dem EPC-Projekt Wuhai wurden die vor-
bereitenden Titigkeiten abgeschlossen, so dass die Bautitigkeit
in den folgenden Jahren aufgenommen werden kann.

ZhongDe hat 2014 auflerdem eine mittelgrofle Millverbren-
nungsanlage verkauft, die im Berichtsjahr mit 1,2 Mio. EUR
zu den Umsatzerlsen beitrug.

Das Jahr 2014 war fir die ZhongDe-Gruppe immer noch
ein herausfordernder Ubergangszeitraum. Im Vergleich zum
negativen Konzernjahresergebnis 2013 konnte ZhongDe im-
merhin den Nettoverlust auf -1,0 Mio. EUR verringern (2013:
-8,3 Mio. EUR). Weitere Angaben dazu sind der folgenden Dar-
stellung der Ertragslage, der Finanzlage und des Nettoverméogens
zu entnehmen.

Im Ausblick des Jahres 2013 wurde dargestellt, dass das Manage-
ment in 2014 davon ausgeht, neue Kundenvertrige abzuschlie-
fen. Gleichzeitig wurde darauf hingewiesen, dass dies gewissen
Unsicherheiten unterliegt. Da das Management in 2014 auf den
Fortschritt der vorhandene Projekte fokussiert war, wurden Ver-
handlungen mit neuen Kunden in 2014 zwar begonnen, aber bis
zum Ende des Jahres nicht abgeschlossen. Obwohl ZhongDe
sich auf die Bautitigkeit der laufenden Projekte konzentriert,
verbleibt Ende 2014 weiterhin ein Auftragsbestand in Hohe von
212,5 Mio. EUR.

2.3 Ertragslage, Finanzlage und Nettovermdgen
des ZhongDe-Konzerns

2.3.1 Finanzkennzahlen
Die folgenden Tabellen geben einen Uberblick iiber die Finanz-
kennzahlen:

in TEUR 2014 2013

Umsatzerlose 34 973 12 310 >100%
Bruttoergebmé . h77 -882 >100% .
HEBITDA beremlgt T . -2181 B —6 026”“ s
HEB|TDA R _2 131 - 4.276‘,“

NEBIT . 2 995 . 437

ErgebmSJe Aktle
(verwissert und

unverwassert) (m EUR) —0 08 —0 66
L|qU|d|tatsquote“ 2, 0 2 7
45%

45%

Kurzfristige

Vermogenswerte 140 6#5 161.225 -13%
Auftragsbestand 212 l+89 226.051 -6%
Mitarbeiterzahl

(Stand 31. Dezember) 371 372 0%

U Umlaufvermégen / kurzfristige Verbindlichkeiten
? Eigenkapital / Summe Aktiva

Im EBITDA wird das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Ab-
schreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte
berticksichtigt, Sondereffekte aus Wertminderungen oder -auf-
holungen von Dienstleistungskonzessionsvertrigen jedoch nicht.
Im bereinigten EBITDA in Hohe von 2,1 Mio. EUR (2013:
6,0 Mio. EUR) werden das Ergebnis vor Zinsen, Abschreibun-
gen auf Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte ohne
die Effekte aus Wertminderungen oder -aufholungen sowie
ohne Sondereffekte aus dem Verkauf von Tochtergesellschaften
ausgewiesen. Die Uberleitung vom bereinigten EBITDA und
EBITDA auf das EBIT gestaltet sich wie folgt:
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in TEUR 2014 2013

EBITDA bereinigt -2.181 -6.026 64%
Erlos Verkauf von

Konzerngesellschaften 0 10.302 -100%
EBITDA -2.181 4.276 <-100%
Abschreibung auf

Sachanlagen und

Verbrauch von

Landnutzungsrechten 147 317 -54%
Abschreibung auf

immaterielle

Vermdgenswerte 37 28 32%
Wertaufholung/

Wertminderung -5.360 11.368 <-100%
EBIT 2.995 -7.437 >100%

Im EBITDA und EBIT des Vorjahres waren die Auswirkun-
gen der Verduflerung der Tochtergesellschaft Beijing ZhongDe
Environmental Protection Technology Co. Ltd. in Héhe von
10,3 Millionen EUR berticksichtigt.

2.3.2 Ertragslage

Die folgenden Tabellen bieten einen Uberblick iiber die Gewinn-
und Verlustrechnung. Der durchschnittliche EUR/RMB Wech-
selkurs betrug 8,1857 in 2014 verglichen zu 8,1646 im Vorjahr.
Wechselkurseffekte hatten daher keine grofle Auswirkung auf
die Ertragslage:

in TEUR 2014 2013

Umsatzerldse 34.973 12.310
‘Umsatzkosten  -34496  -13.192
Bruttoergebnis L77 -882
Sonstige betriebliche Ertrage 8.860 11.171
Vert”ebSkosten SO _1063 - -324
Verwaltungskosten ~ -3676  -3.821
Forschungs- und Entwicklungskosten ~ -186 -84
‘Sonstige betriebliche Aufwendungen 1417 -12.897

Gewinn (VJ: Verlust) aus betrieblichen

Tatigkeiten 2.995 -7.437
Zinsen und dhnliche Ertrage 2.652 2.267
Zinsen und dhnliche Aufwendungen  -6.024  -3.794
Verlust vor Steuern =377 -8.964
Steuern vom Einkommen und vom Er-

trag =574 704
Konzernjahresfehlbetrag -951 -8.260
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Umsatzerlose und Segmentberichterstattung

Die gesamten Umsatzerlose beliefen sich im Geschiftsjahr 2014
auf 35,0 Mio. EUR, gegentiber 12,3 Mio. EUR im Geschifts-
jahr 2013. Das entspricht einer Erhéhung um 22,7 Mio. EUR
(iber 100 %), die tiberwiegend auf die Fortschritte des Pro-
jekts Lanzhou (19,0 Mio. EUR) und des Projekts Dingzhou
(8,5 Mio. EUR) zuriickzufiihren ist. Im Jahr 2014 wurden davon
33,7 Mio. EUR (2013: 12,2 Mio. EUR) nach der PoC-Methode
(Percentage of Completion) erzielt.

Seit dem zweiten Quartal 2013 werden Umsatzerlése aus BOT-
Projekten nach der Zero-Profit-Methode erfasst, weil deutlich
wurde, dass bei BOT-Projekten keine hinreichend sichere Pro-
gnose zum Fertigungsfortschritt moglich ist. Dieser Methode
zufolge werden die Umsatzerlose in Abhingigkeit des Fertig-
stellungsgrads und ohne Gewinnmarge erfasst.

Eine Analyse des Fortschritts aller Projekte befindet sich wei-
ter unten in diesem Abschnitt. Der Fertigstellungsgrad wird
auf der Grundlage der Cost-to-Cost-Methode geschitzt. Der
unten ausgewiesene Fertigstellungsgrad der BOT-Projekte ist
insoweit mit Unsicherheit behaftet, als sich die Kosten bis zur
Fertigstellung nicht zuverlissig schitzen lassen. Der tatsichliche
Fertigstellunggrad der BOT-Projekte kann dementsprechend von
dem ausgewiesenen Wert abweichen.

in TEUR 31.12.2014 31.12.2013
BOT

Fertigstellungsgrad

in % 51% 38% +13 PP
Umsatzerlse 23676 8.620  >100%
Bruttoergebnis —1438 . —2465 - 42% )
EPC

Fertigstellungsgrad

in % 58% 41% +17 PP
Umsatzeridse 10138 3690 >100%
Bruttoergebnis 1017 1583 a%
Miillverbrennungs-

anlagen

Verkaufte Einheiten 1 0 >100%
Umsatzerldse o 1159 - 0>100%
Bruttoergebnis - —2 - 0<—100%
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Auf der Grundlage der oben ausgewiesenen prozentualen
Fertigstellungsgrade im BOT-Segment liegt der Gesamt-
fertigstellungsgrad bei 51 %, was gegentiber den 38% im
Geschiftsjahr 2013 eine Steigerung um 13 Prozentpunkte
darstellt. Die damit einhergehenden Umsatzerlose erhohten
sich um 15,1 Mio. EUR. Das Brutto-Gesamtergebnis aus BOT-
Projekten belief sich im Jahr 2014 auf 1,4 Mio. EUR (2013:
2,5 Mio. EUR).

Der durchschnittliche Fertigstellungsgrad liegt im Segment
der EPC-Projekte des Konzerns bei 58 % gegeniiber 41 % im
Geschiftsjahr 2013, was einer Steigerung um 17 Prozentpunk-
te im Jahresvergleich entspricht. Das Brutto-Gesamtergebnis
aus EPC-Projekten belief sich im Jahr 2014 auf 1,9 Mio. EUR
(2013: 1,6 Mio. EUR). Weitere Angaben zur Entwicklung der
Projekte finden sich weiter unten.

Der ZhongDe-Konzern hat 2014 auflerdem eine mittelgro-
fle Mullverbrennungsanlage verkauft, die im Berichtsjahr
1,2 Mio. EUR zu den Umsatzerlsen beitrug.

Aktueller Projektstatus der BOT-Projekte

Die folgende Tabelle enthilt eine Darstellung der Entwicklung
der BOT-Projekte im Geschiftsjahr 2014 und den aktuellen
Status zum Jahresende: Der unten ausgewiesene Fertigstel-
lungsgrad der BOT-Projekte ist insoweit mit Unsicherheit
behaftet, als sich die Kosten bis zur Fertigstellung nicht zuver-
ldssig schitzen lassen. Der tatsichliche Fertigstellunggrad der
BOT-Projekte kann dementsprechend von dem ausgewiesenen
Wert abweichen.

Die Entwicklung und der Status dieser Projekte werden im
Folgenden detaillierter erldutert:

Simtliche BOT-Projekte mit Ausnahme von Lanzhou liegen
hinter der Planung zuriick, vor allem aufgrund weiterer Ver-
handlungen mit Auftragnehmern, ausstehenden Genehmi-
gungen und zusitzlichen Anforderungen durch die Kunden.
Dementsprechend wurden ihre Fertigstellungszeitpunkte ver-
schoben. Die Projekte in Xianning, Zhoukou und Kunming
haben allerdings bereits die Testphase erreicht und generieren
im Testbetrieb Umsatzerlose

Projekt Xianning

Der Fertigstellungsgrad des Projekts Xianning lag Ende 2014
bei 95,1 % (2013: 91,2 %). Im Geschiftsjahr 2014 wurden die
abschliefenden Arbeiten der Bautitigkeit durchgefiihrt. Die
Heiffdampfgeneratoren haben den Standardbetrieb aufgenom-
men. Die Stérungsbehebung und Abschlussarbeiten wurden
fir das gesamte Werk abgeschlossen. Das Projekt Xianning ist
2014 in den Testbetrieb tibergegangen.

Die ausstehenden Titigkeiten betreffen die Dekorationsar-
beiten am Gebdudekomplex und die abschliefenden Arbeiten
am Brandschutzsystem. Das Projekt Xianning soll 2015 den
Regelbetrieb aufnehmen und abgeschlossen werden.

Tagllche I(apa2|tat (Tonneanag

D Der Betrag fiir Kunming wurde wegen eines Druckfehlers im Jahr 2013 nachtriglich
berichtigt.
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Projekt Zhoukou

Der Fertigstellungsgrad des Projekts Zhoukou lag Ende 2014
bei 89,2 % (2013: 88,9 %) und das Projekt befindet sich seit
dem Vorjahr im Testbetrieb. Im Geschiftsjahr 2013 wurden
die Bauarbeiten des Haupt- und der Nebengebiude vollstin-
dig abgeschlossen. Der Kessel, die HeiRdampfgeneratoren und
die erginzenden Anlagen haben den Standardbetrieb aufge-
nommen. Zu guter Letzt wurden die Wirmeisolierung und
der Umbau des Ruf3geblises am Kessel fertiggestellt und der
Bericht fiir die Umweltzertifizierung eingereicht.

Die ausstehenden Titigkeiten betreffen den Bau des Abwas-
serbeckens. Das Projekt Zhoukou soll 2015 den Regelbetrieb
aufnehmen und abgeschlossen werden.

Projekt Kunming

Der Fertigstellungsgrad des Projekts Kunming lag Ende 2014
bei 82,1 % (2013: 72,6 %). Im Geschiftsjahr 2014 wurde die
Reinigung des Kessels und der dazugehoérigen Dampfleitung
beendet. Bei diesem Projekt wurde der Testbetrieb aufge-
nommen und im Oktober 2014 mit der Annahme von Miull
begonnen.

Die Geschiftsfithrung hatte im Vorjahr die Fertigstellung des
Projekts fiir das Geschiftsjahr 2015 geplant. Aufgrund un-
vorhergesehener Verzégerungen bei der Bautitigkeit ist eine
fristgerechte Fertigstellung nicht méglich. Das Datum fur
den Abschluss der Bautitigkeit wurde dementsprechend in das
Geschiftsjahr 2016 verschoben. Die ausstehenden Titigkeiten
betreffen den Bau der Werksstrafle, den Tiefbau fiir das Haupt-
gebiude sowie die Dekorationsarbeiten am Gebdudekomplex
und der Hauptanlage, das Anlegen der Griinanlagen und des
Brandschutzsystems sowie die Fehlerbehebung am Gassystem
und am Heifldampfgenerator.
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Projekt Lanzhou

In Lanzhou wurde im Jahr 2014 mit der wesentlichen Bau-
titigkeit begonnen. Zum Jahresende lag der Fertigstellungs-
grad des Projekts bei 18,1 % (2013: 0,2 %). Das Vergieflen der
Sockelstruktur und der Entleerungsplattform wurde gemif}
Bauplanung fertiggestellt. Auch die Bauarbeiten an der Haupt-
seitenwand des Abfallbeckens und der Brennkammerplattform
wurden abgeschlossen. Die Fundamente fiir die ersten beiden
Heifldampfturbinen sind fertiggestellt. Das Fundament fiir
die Gasaufbereitungsanlage wurde vollstindig abgeschlossen
und verfullt. Die Mauerkronen des Gebaudekomplexes, des
Wohnheims, des Verwaltungsgebdudes und der Kantine wurden
erstellt. Die Erdarbeiten am Fundament des Kithlturms wurden
ausgehoben. Der Triger der Lagerplattform befindet sich im
Bau. Die Einbauarbeiten der Stahlkonstruktion fiir den zweiten
Abfallverbrennungskessel sind in Arbeit, wie auch die Plattform
fir den Abfallverbrennungskessel.

Die Geschiftsfithrung geht von einer Fertigstellung des Pro-
jekts Lanzhou und Aufnahme des Regelbetriebs im Jahr 2018
aus.

Projekt Feicheng

Das Projekt Feicheng wurde im Jahr 2010 abgeschlossen. Da
es sich bei der Anlage in Feicheng nur um eine Abfallauf-
bereitungsanlage handelt, plant die Geschiftsfihrung des
ZhongDe-Konzerns den Verkauf dieser Anlage. Der poten-
zielle Kiufer, eine Kommunalregierung, verlangte danach eine
Erhohung der Aufbereitungskapazitit und eine Aufriistung der
Aufbereitungsanlage auf eine Anlage zur Energieerzeugung
aus Abfall. Die Geschiftsfihrung war deshalb gezwungen,
den Verkauf zu verschieben, und geht gegenwirtig von einem
Geschiftsabschluss bis zum Jahr 2016 aus.
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Aktueller Projektstatus der EPC-Projekte

Die folgende Tabelle enthilt die Entwicklung der EPC-
Projekte im Geschiftsjahr 2014 und den aktuellen Status zum
Jahresende:

Im Bau befindliche
EPC-Projekte Zhucheng Dingzhou Wuhai

Tagliche Kapazitat

(TonnenITag) 1 000
Ferhgstellungsgrad

zum 31. Dezember 2014 70,1% 4L7,0% 0,0%
Fertigstellungsgrad

zum 31 Dezember 2013 63,8% 20,3% 0,0%
Geschatzter

Fertigstellungstermin 2015 2015 2017

Die Entwicklung und der Status dieser Projekte werden im Fol-
genden detaillierter erldutert:

EPC-Projekt Zhucheng
Der Fertigstellungsgrad des Projekts Zhucheng lag Ende 2014
bei 70.1 % (2013: 63,8 %).

Die Bauarbeiten am Brandschutzsystem, die Tiefbauarbeiten
fiir die Sickerwasseraufbereitungsanlage sowie der Hydro-Test
an den ersten beiden Kesseln wurden abgeschlossen. Dartiber
hinaus sind die folgenden Bautitigkeiten zum Abschluss gebracht
worden: Einbauarbeiten der Hilfsanlagen des Heifldampfge-
nerators, Fehlerbehebung an Einzelanlagen, Warmeisolierung
des Kessel, Olanstrich des Kessels, Ridume fiir die chemische
Wiasseraufbereitung und die Luftdruckanlage.

Die folgenden Titigkeiten stehen noch aus: Abschliefende Ar-
beiten an der Hauptanlage und dem Kesselraum, Dampfturbi-
nenraum und Gasreinigungsraum, Straflenarbeiten, Einbau der
Hilfsanlagen der ersten beiden Kessel und abschlieffende Arbei-
ten am Gassystem, Wartung der Generatoren, Fehlerbehebung
am System, laufende Arbeit am Wirmeschutz des Gassystems,
Einbau und Fehlerbehebung an der Wagenausrichtung, Bauti-
tigkeiten fiir das Sickerwasseraufbereitungssystem.

Das Projekt Zhucheng soll 2015 den Regelbetrieb aufnehmen
und abgeschlossen werden.

EPC-Projekt Dingzhou
Der Fertigstellungsgrad des Projekts Dingzhou lag Ende 2014
bei 47,0% (2013: 20,3 %).

Die folgenden Titigkeiten sind abgeschlossen worden: Einbau
des Laufkrans im HeiRdampfturbinenraum und Pumpenhaus-
komplex, Hauptdampfleitungssystem, Anlageneinbau im Kom-
pressorraum und Raum fiir die chemische Wasseraufbereitung,
hydrostatische Tests am zweiten Kessel und Wirmeisolierung
am Gasreinigungssystem.

Die folgenden Titigkeiten stehen noch aus: Putzarbeiten am
Hauptgebdude, Straflenbau fiir die Anlage, Dekorationsarbei-
ten am Pumpenhauskomplex, Olpumpenhaus und Briicken-
wagenraum, Schlackenaufbereitungssystem und Bau der Au-
Renhille fur die Hauptanlage. Das auflenliegende Rohrnetzwerk
befindet sich im Bau. Einbauarbeiten an der Ziind-6lleitung,
der Dosieranlage und der Probenanlage. Einbauarbeiten an der
Zusatzausristung fir Kessel und HeifRdampfturbine. Gasreini-
gungssystem. Einbauarbeiten am Wasserpumpenhauskomplex
und dem Olpumpenhaus. Einbauarbeiten fiir die Kesselgehiu-
sebeleuchtung und am Schaltschrank des Elektronikraums.

Das Projekt Dingzhou sollte 2015 den Regelbetrieb aufnehmen
und abgeschlossen werden.

EPC-Projekt Wuhai

Beim EPC-Projekt Wuhai wurde die Vorbereitungsphase ab-
geschlossen, so dass nun mit der Bautitigkeit begonnen werden
kann. Im Jahr 2014 wurden die Planierungsarbeiten fiir das Fa-
brikgebdude abgeschlossen, die nicht Bestandteil des Gesamt-
projektes sind.

Das Projekt Wuhai soll 2017 den Regelbetrieb aufnehmen und
abgeschlossen werden.
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Umsatzkosten

Die Umsatzkosten setzen sich tiberwiegend aus den Kosten der
an Subunternehmer vergebenen Leistungen zusammen. Dem
Fortschritt der BOT- und EPC-Projekte entsprechend erhéhten
sich die Umsatzkosten von 13,2 Mio. EUR im Jahr 2013 um
21,3 Mio. EUR bzw. 162 % auf 34,5 Mio. EUR im Jahr 2014.

Sonstige betriebliche Ertrige

Die sonstigen betrieblichen Ertrige betragen 8,9 Mio. EUR
(2013: 11,2 Mio. EUR) und betreffen iiberwiegend Wertauftho-
lungen von Wertminderungen aus den Vorjahren (5,4 Mio. EUR;
2013: 0,0 Mio. EUR). Der Impairment-Test betreffend noch
nicht zum Gebrauch verfiigbarer immaterieller Vermogenswerte
aus Dienstleistungskonzessionsvertrigen hat dazu gefiihrt, dass
die in den Vorjahren im Zusammenhang mit dem BOT-Projekt
Xianning angesetzte Wertminderung (9,2 Mio. EUR) in Héhe
von 5,4 Mio. EUR teilweise wieder aufgeholt wurde. Zusitzlich
werden unter den sonstigen betrieblichen Ertrigen die Ertrd-
ge aus dem Testbetrieb (3,1 Mio. EUR; 2013: 0,7 Mio. EUR)
ausgewiesen, die sich aus den Erlésen aus dem Testbetrieb ab-
ziiglich der entsprechenden Aufwendungen ergeben. Im Jahr
2013 beinhalteten die sonstigen betrieblichen Ertrigen nahezu
ausschlieflich die Erlose aus dem Verkauf der Tochtergesellschaft
Beijing ZhongDe Environmental Protection Technology Co.
Ltd. (10,3 Mio. EUR).

Vertriebskosten

Die Vertriebskosten erhohten sich von 0,8 Mio. EUR im Jahr
2013 um 0,3 Mio. EUR bzw. 29,0 % auf 1,1 Mio. EUR im Jahr
2014. In diesem Posten werden vor allem Wertberichtigungen
auf Forderungen, Personalkosten, Reisekosten und Ruckstel-
lungen fiir Vertragsstrafen ausgewiesen. Der Zuwachs wurde
durch Abschreibungen auf Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen in Feicheng in Héhe von 0,6 Mio. EUR verursacht.

Verwaltungskosten

Die Verwaltungskosten verringerten sich leicht von 3,8 Mio. EUR
im Jahr 2013 um 0,1 Mio. EUR auf 3,7 Mio. EUR im Jahr 2014.
In diesem Posten sind vorwiegend Personalkosten, Abschreibun-
gen, Mieten, Biirokosten, Bewirtungskosten und Reisekosten
enthalten.
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Forschungs- und Entwicklungskosten
Die Forschungs- und Entwicklungskosten lagen 2014 gegeniiber
2013 nahezu unverindert bei 0,2 Mio. EUR.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen verringerten sich
von 12,9 Mio. EUR im Jahr 2013 auf 1,4 Mio. EUR im Jahr
2014. Im Jahr 2013 waren in diesem Posten vor allem Wert-
minderungen auf immaterielle Vermogenswerte aus Dienstleis-
tungskonzessionsvertrigen beziiglich der Anlagen in Zhoukou
und Xianning in Hohe von 11,4 Mio. EUR enthalten. Lisst
man diese unberticksichtigt, betrugen die sonstigen betrieblichen
Aufwendungen im Jahr 2013 1,5 Mio. EUR und blieben daher
im Jahr 2014 nahezu unverindert.

Zinsen und dhnliche Ertrige

Die Zinsen und dhnliche Ertrige erhohten sich von 2,3 Mio. EUR
im Jahr 2013 auf 2,7 Mio. EUR im Jahr 2014 oder um 17%. Hie-
runter fallen vor allem Finanzertrige aufgrund der Aufzinsung
finanzieller Vermégenswerte gemifl IFRIC 12 fiir BOT-Projekte
sowie regulire Zinsertrige auf Bankguthaben.

Zinsen und ihnliche Aufwendungen

Die Zinsen und dhnliche Aufwendungen sind um 2,2 Mio. EUR
bzw. 58,8 % auf 6,0 Mio. EUR (2013: 3,8 Mio. EUR) gestiegen.
Dieser Anstieg war vor allem auf die hohere Inanspruchnahme
von Bankdarlehen aufgrund der Fortschritte bei den BOT-
Projekten zurtickzuftihren, wodurch ein hoherer Zinsaufwand
anfiel. Gleichzeitig verringerte sich der Anteil der Fremdkapi-
talzinsen, die auf qualifizierte Vermégenswerte aktiviert wurden,
um 0,3 Mio. EUR gegeniiber 2013, was zu einer Steigerung des
Zinsaufwands fithrte.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag beliefen sich auf
0,6 Mio. EUR und erhohten sich im Vergleich zum Geschifts-
jahr 2013 (0,7 Mio. EUR Ertrag) um 1,3 Mio. EUR. Sie setzen
sich aus laufenden Ertragsteueraufwendungen in Héhe von
0,9 Mio. EUR (2013: 0,6 Mio. EUR) abziiglich Ertrigen aus la-
tenten Steuern in Hohe von 0,3 Mio. EUR (2013: 1,3 Mio. EUR)
zusammen. Latente Steuern beruhen im Wesentlichen auf unter-
schiedlichen Wertansitzen bei EPC- und BOT-Projekten sowie
auf steuerlichen Verlustvortrigen.
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2.3.3 Finanzlage

Liquiditiitslage

Die folgende Tabelle basiert auf den Cashflowdaten des Konzerns,
die aus dem Konzernabschluss fir 2014 stammen:

in TEUR 2014 2013

Operativer Cashflow vor Verdnderung

des Working Capitals -1.813 -6.109
Cashflow aus der betrieblichen

Tatigkeit -21.169 -12.136
Netto-Cashflow aus der laufenden

Geschaftstatigkeit -27.875 -17.406
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 1.216 4.750
Cashflow aus der

Finanzierungstatigkeit -5.207 24.209
Nettoverminderung (-)/-erhGhung

(+) der Zahlungsmittel und Zahlungs-

mitteldquivalente -31.866 11.553
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-

dquivalente zum Beginn des

Geschaftsjahres 110.076 100.313
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 8.995 -1.790
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-

dquivalente zum Ende des Geschadfts-

jahres 87.205 110.076

Netto-Cashflow aus der laufenden Geschiftstitigkeit

Der negative Netto-Cashflow aus der laufenden Geschifts-
titigkeit erhohte sich von 17,4 Mio. EUR im Jahr 2013 um
10,5 Mio. EUR auf 27,9 Mio. EUR im Jahr 2014, vor allem
aufgrund der Projektfortschritte, durch die mehr Mittel fiir die
Bautitigkeit abflossen als im Vorjahr.

Cashflow aus der Investitionstitigkeit

Der Cashflow aus der Investitionstitigkeit verringerte sich von
4,8 Mio. EUR im Jahr 2013 um 3,6 Mio. EUR auf 1,2 Mio. EUR
im Jahr 2014, was iberwiegend auf die Veriuflerung der Toch-
tergesellschaft Beijing ZhongDe Environmental Protection
Technology Co. Ltd. im Vorjahr zuriickzufithren war, die zu
Mittelzuflissen von 4,9 Mio. EUR fiihrte. Die letzte Rate des
Verkaufspreises wurde in 2014 gezahlt (1,2 Mio. EUR).

Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit

Der Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit belief sich auf
5,2 Mio. EUR und stand in Verbindung mit der Tilgung von
Bankkrediten (6,7 Mio. EUR), denen Zahlungseinginge fiir fi-
nanzielle Vermdgenswerte aus BOT-Projekten (1,5 Mio. EUR)
gegeniiberstanden. Im Jahresvergleich verringerte sich der Cash-
flow aus der Finanzierungstitigkeit von 24,2 Mio. EUR im Jahr
2013 um 29,4 Mio. EUR auf 5,2 Mio. EUR im Jahr 2014. Im
Gegensatz zum Geschiftsjahr 2013, in dem Kredite in Hohe
von 27,3 Mio. EUR aufgenommen wurden, fand im Jahr 2014
keine Kreditaufnahme statt.

Ohne Berticksichtigung des EUR-RMB-Wechselkurses
zum Jahresende verringerten sich die liquiden Mittel nur um
31,9 Mio. EUR gegeniiber dem Jahresende 2013. Geldiberwei-
sungen aus China sind insofern beschrinkt, als sie die offizielle
Genehmigung durch die State Administration of Foreign Ex-
change (,SAFE®) erfordern. Die Mittel sollen in die BOT- und
EPC-Projekte investiert und fiir weitere Geschiftsaktivititen
verwendet werden. Das Verhiltnis Liquiditit je Aktie, welches
sich aus dem Verhiltnis der Zahlungsmittel zum Jahresende zur
Anzahl der ausgegebenen Aktien der ZhongDe-Gruppe ergibt,
betrigt € 6,71 zum 31. Dezember 2014 und € 8,47 zum 31. De-
zember 2013.

Finanzierung

Umgerechnet in Euro beliefen sich die Darlehen der Gesell-
schaft zum 31. Dezember 2014 auf 73,6 Mio. EUR gegentiber
73,0 Mio. EUR zum Jahresende 2013. Bei diesem Vergleich ist
die Verinderung des EUR-RMB-Wechselkurses zu berticksich-
tigen, der um 9,7 % sank. In RMB beliefen sich die Darlehen
der Gesellschaft auf 555 Mio. RMB gegentiber 610 Mio. RMB
am 31. Dezember 2013. Diese Darlehen wurden von verschiede-
nen Kreditinstituten gewihrt. Sie werden zur Finanzierung der
BOT-Projekte verwendet. Bitte beachten Sie die nachstehende
detaillierte Darstellung:
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Gesamt-
darlehens-
betrag

Gesamt-
darlehens-
betrag

Kreditinstitut

Projekt

Huarong Financial
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Effektiv-
zinssatz

Erhalten zum
31.12.2014

Erhalten zum

Laufzeit 31.12.2014

Kunming Leasing Ltd. 15.923.989 120.000.000 11,58% 1 350.016 2.637.652
China Merchants

Kunming Bank 23.885.984 180.000.000 8,07% 8 23.315.375 175.700.000
Huarong Financial

Xianning Leasing Ltd. 11.942.992 90.000.000 11,96% 1 412.517 3.108.649

Xianning Bank of China 15.658.590 118.000.000 8,20% 7 13.933.491 105.000.000
China Merchants

Zhoukou Bank 13.269.991 100.000.000 7,45% 7 9.065.161 68.313.240

Lanzhou Bank of China 26.539.982 200.000.000 8,30% 2 26.539.982 200.000.000

73.616.543 554.759.541

Grundsiitze und Zielsetzungen des Finanzmanagements
Der Bestand der liquiden Mittel wird durch die Geschiftsfiih-
rung von ZhongDe tiberwacht, um eine angemessene Finanzie-
rung des Geschiftsbetriebs zu gewihrleisten. Das Unternehmen
wird liquide Mittel tiber verschiedene Kanile aufnehmen wie
z. B. die Beschleunigung der Eintreibung der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen und die Aufnahme von Mitteln von
anderen Finanzinstituten fiir die Projekte. Das vorrangige Ziel
des Finanzmanagements ist die Wahrung der Liquiditit. Die Art
und das Volumen der Transaktionen entsprechen der allgemeinen
Betriebs- und Finanztitigkeit des Konzerns. Zur Feststellung des
Liquidititsbedarfs wird eine Cashflowplanung vorgenommen.

Wenn der Konzern weiterhin an der geplanten Baugeschwin-
digkeit festhilt und dartiber hinaus sein Geschiftsvolumen
durch weitere Auftrige fiir BOT-Projekte steigern kann, reicht
der Liquidititsbestand des Konzerns zur Finanzierung dieser
Projekte nicht aus. In diesem Fall wird sich die Gesellschaft um
weitere Bankkredite bemiihen mussen. Die Geschiftsfiihrung
geht davon aus, weitere Mittel aufnehmen zu kénnen, da die Um-
weltschutzindustrie stark durch die chinesische Zentralregierung
gefordert wird, was fir die Verhandlungen der Gesellschaft mit
Banken in der VR China hilfreich ist.

2.3.4 Nettovermdgen

Da die gesamten Geschiftsaktivititen des Konzerns in der
funktionalen Wihrung RMB erfolgen und der Euro die Be-
richtswihrung des Konzerns ist, muss die Analyse des Netto-
vermogens jeweils unter Berticksichtigung der Verinderungen
des RMB/EURO Wechselkurses zum jeweiligen Bilanzstichtag
erfolgen. Der Stichtagskurs zum 31. Dezember 2014 ist um 9,7 %
gegeniiber dem Stichtagskurs zum 31. Dezember 2013 gestiegen.
Alle nachfolgenden Analysen sind durch den Wihrungseffekt
beeinflusst.

In der Konzernbilanz ist ein Eigenkapital von 112,9 Mio. EUR
ausgewiesen, das die langfristigen Vermogenswerte in Hohe von
108,6 Mio. EUR deckt. Die kurzfristigen Verbindlichkeiten
belaufen sich auf 70,3 Mio. EUR und sind vollstindig durch
kurzfristige Vermogenswerte in Hohe von 140,6 Mio. EUR
gedeckt. Der EUR-RMB-Wechselkurs ist von 8.3491 zu Be-
ginn des Jahres 2014 insbesondere in der zweiten Jahreshilfte
auf schlieflich 7,5358 zum Jahresende gestiirzt. Dieser Effekt
spiegelt sich auch in der Entwicklung des Nettovermogens wider.
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in TEUR 31.12.2014 31.12.2013

Aktiva

in TEUR 31.12.2014 31.12.2013

Verbindlichkeiten

Langfristige Vermodgenswerte

Langfristige Verbindlichkeiten

Immaterielle Vermdgenswerte 23.219 6.353 Langfrlstlge Darlehen 64.695 66.109
Sachanlagen 442 s Latente Steuerverblndllchkelten - 1.43’2” - 833
Forderungen aus BOT PrOJekten 7”84.1073;7 60659 66.127 66.942
Latente Steueranspruche 883 o Kurzfristige Verbindlichkeiten
108.647 67.529 Verbindlichkeiten aus Lieferungen
Kurzfristige Vermdgenswerte und Lelstungen . . 31'77&, - 19554
Vorrdte, R 3505 Zzgztr:lgjnvgeer:mdIIChkelten e 25.192 21.623
Ezﬁi:;ﬁi';:#s Lleferungen 1.747 720 Rucl(stellungen - 3709 3 168
ﬁﬁsikgfamdneg?n”ge” 42.746 35.546 \rl‘:rhbelgtdel'l’ceh”k;:"egeg;if‘g:b:':d
- . O Unternehmen 8 1
rorderngen ggen nestence " o Stevewemindichicien ez 0
Ander'é“finanziei‘lkt‘e Vermb'é'(‘enswertew 5.457957 - 11258 Sonstige Finanzverbindlichkeiten el 8.512
Zahluﬁésmittel und - (A 58.858
Zahlungsmitteldquivalente 87.205 110.076 Summe Verbindlichkeiten 136.393 125.800
140.645 161.225 Summe Passiva 249,292 228.754
Summe Aktiva 249,292 228,754
Passiva Langfristige Vermogenswerte
Eigenkapital und Riicklagen Die langfristigen Vermégenswerte der Gesellschaft belaufen sich
Gezeichnetes Kapital 13.000 13.000 auf 108,6 Mio. EUR (2013: 67,5 Mio. EUR). Die Forderungen
Elgene Aktlen ) -4, eos _4 608 “ aus BOT-Projekten stiegen aufgrund der bei den Projekten erziel-
I(ap|ta|ruck|age - - 0. 914' B 62 914 = ten Fortschritte von 60,7 M.io. EUR zum 31. Dezember 2013 ur'n
: : s « 23,6 Mio. EUR auf 84,3 Mio. EUR zum 31. Dezember 2014. Die
ggxltnnrucklage naCh ChmeS'SChem 8.459 8.062 immateriellen Vermégenswerte erhohten sich von 6,4 Mio. EUR
I(onzerhgewmnvortrag : _111' R 1 237' - um 16,8 Mi'o. EUR aufZC.S,Z Mio. l*'ZUR. Ursache (.iafiir ware.n
. e - vor allem die bei den Projekten erzielten Fortschritte und die
Wahrungsausgleichsposten B 2.3 Wertaufholung von in Vorjahren angesetzten Wertminderungen.
Summe Eigenkapital 112.899 102.954

Kurzfristige Vermogenswerte

Die kurzfristigen Vermogenswerte verringerten sich von
161,2 Mio. EUR im Jahr 2013 um 20,6 Mio. EUR auf
140,6 Mio. EUR im Jahr 2014. Der Riickgang ist vorwiegend
auf die liquiden Mittel zurtickzufiihren. Eine Analyse von deren
Verringerung um 22,9 Mio. EUR findet sich in Abschnitt 2.3.3.
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Langfristige Verbindlichkeiten

Die langfristigen Verbindlichkeiten in Héhe von 66,1 Mio. EUR
(2013: 66,9 Mio. EUR) umfassen Bankdarlehen in Héhe von
64,7 Mio. EUR (2013: 66,1 Mio. EUR) und latente Steuer-
schulden in Hohe von 1,4 Mio. EUR (2013: 0,8 Mio. EUR).
Die latenten Steuerschulden stehen in erster Linie in Verbin-
dung mit der Anwendung der PoC-Methode auf die EPC- und
BOT-Projekte. Die langfristige Fremdkapitalquote belduft sich
auf 26,5 % (2013: 29,3 %).

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten stiegen insgesamt deutlich
von 58,9 Mio. EUR im Jahr 2013 auf 70,3 Mio. EUR im Jahr
2014. Der Zuwachs von 11,4 Mio. EUR bezieht sich vor allem
auf Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, die sich
insbesondere im Zusammenhang mit den beim Projekt Lanzhou
erzielten Fortschritten um 12,2 Mio. EUR erhohten.

Eigenkapital

Trotz des Jahresfehlbetrags von 1,0 Mio. EUR fiir das Geschifts-
jahr 2014 (2013: 8,3 Mio. EUR) erhohte sich das Eigenkapital
aufgrund des Anstiegs des Wihrungsausgleichspostens in Hohe
von 10,9 Mio. EUR (2013: Verringerung um 1,5 Mio. EUR)
im Jahresvergleich von 103,0 Mio. EUR um 9,9 Mio. EUR auf
112,9 Mio. EUR.
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2.4 Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und
Kapitalflussrechnung der ZhongDe Waste
Technology AG

2.4.1 Bilanz des Jahresabschlusses

in TEUR 31.12.2014 31.12.2013

Aktiva

Sachanlagen 1 0
Anteile an verbundenen Unternehmen ~ 35.000  35.000
Au5|e|hungenanverbundene IR ... ...
Unternehmen 50.100 50.100
Anlagevermogen 85.101 85.100
Forderungen gegen verbundene

Unternehmen 3.204 2.110
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel- I
dquivalente 9 26
Umlaufvermdgen 3.236 2.202
Bilanzsumme 88.337 87.302
Passiva

Grundkapital 13.000 13.000
........ 67392 67392
Bilanzgewinn . 6907 6208
Eigenkapital 87.299 86.600
Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen 118 189
Verbmd“mke'tengegenUDer RO, ..............................
verbundenen Unternehmen I 40
Steuerruckstenung IR, ... 110 R 0
50n5t|geRuc|(5te||ungen IR ... 635 [ 305
‘Sonstige Verbindlichkeiten 101 168
Kurzfristige Verbindlichkeiten 1.038 702
Bilanzsumme 88.337 87.302
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In der Bilanz der ZhongDe Waste Technology AG wird ein
Eigenkapital in Hohe von 87,3 Mio. EUR ausgewiesen (2013:
86,6 Mio. EUR), was einer Eigenkapitalquote von 98,9 % ent-
spricht. Die langfristigen Vermogenswerte von 85,1 Mio. EUR
werden durch das Eigenkapital gedeckt. Die kurzfristigen Ver-
bindlichkeiten betragen 1,0 Mio. EUR (2013: 0,7 Mio. EUR)
und werden durch kurzfristige Vermogenswerte in Hohe von
3,2 Mio. EUR gedeckt (2013: 2,2 Mio. EUR).

Die Anteile an verbundenen Unternehmen betragen
35 Mio. EUR (2013: 35 Mio. EUR) und bezichen sich auf die
Anteile an der Chung Hua Environmental Protection Assets
(Holding) Group Ltd. Das verbundene Unternehmen erhielt ein
Darlehen in Hohe von 50,1 Mio. EUR (2013: 50,1 Mio. EUR),
das unter den Ausleihungen an verbundene Unternehmen ausge-
wiesen wird. Die Anteile an der ZhongDe (China) Environmen-
tal Protection Co. Ltd. sind bereits in den Vorjahren vollstindig
abgeschrieben worden.

Die Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen in Hohe
von 3,2 Mio. EUR (2013: 2,1 Mio. EUR) beziehen sich tiber-
wiegend auf die Verzinsung des Darlehens, dass der Chung Hua
Environmental Protection Assets Holding (Group) Ltd. gewihrt
wurde. Sonstige Vermogensgegenstinde beziehen sich vor allem
auf Mietsicherheiten und Steuererstattungen. Die Zahlungs-
mittel und Zahlungsmitteldquivalente enthalten liquide Mittel
auf Girokonten.

Die sonstigen Riickstellungen erhohten sich von 0,3 Mio. EUR
zum 31. Dezember 2013 auf 0,6 Mio. EUR zum 31. Dezem-
ber 2014. Die Riickstellungen beinhalten in erster Linie Auf-
wendungen fir die Erstellung und Priifung des Jahres- und
Konzernabschlusses sowie Buchhaltung und Rechtsberatung.

2.4.2 Gewinn- und Verlustrechnung

Sonstige betriebliche Ertrage 42 31
z|n5ertrage ORI, . .. 2621 S 2594
persona|aufwendungen IR, ... 125 [ 141
...... e Aufwendungen 1424 - 1512

Smesutwendungen DO . ... 2 [ 0

Ergebnis vor Steuern 1.111 971

Steuern vom Einkommen und Ertrag 413 339

Jahresiiberschuss 698 632

Die Gesellschaft erwirtschaftete im Geschiftsjahr 2014 einen
Gewinn in Hohe von 0,7 Mio. EUR, der sich vor allem aus dem
Saldo von Zinsertrigen und laufenden betrieblichen Aufwen-
dungen einer bérsennotierten Gesellschaft herleitet.

Der Zinsertrag belduft sich auf 2,6 Mio. EUR und geht vor-
wiegend auf die Zinsen fiir das dem verbundenen Unternehmen
gewihrte Darlehen zurtick.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten laufende
Betriebsaufwendungen, und entfallen tiberwiegend auf Aufwen-
dungen fiir die Erstellung und Priifung der Quartalsberichte
und Jahresabschlisse, auf Aufwendungen fir Investor Relations
und Mediendienste sowie auf Rechts- und Beratungskosten. Die
sonstigen betrieblichen Aufwendungen verringerten sich leicht
von 1,5 Mio. EUR auf 1,4 Mio. EUR, vor allem aufgrund der
geringeren Prifungskosten.

Auf das Vorsteuerergebnis in Hohe von 1,1 Mio. EUR (2013:
1,0 Mio. EUR) werden die Ertragssteuern in Hoéhe von
0,4 Mio. EUR (2013: 0,3 Mio. EUR) in Abzug gebracht.
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2.4.3 Kapitalflussrechnung

in TEUR 2014 2013

Jahresuberschuss 698 632
Zunahme (+)/Abnahme ( )

der Riickstellungen LL0 -335
Cash flow 1.138 297

Zunahme/Abnahme der Forderungen
und Verbindlichkeiten gegeniiber

verbundenen Unternehmen -1.060 =545

Abnahme (+)/Zunahme ( ) der

sonstigen Vermdgensgegenstande

und Rechnungsabgrenzungsposten [N -14
Abnahme (-)/Zunahme (+) der

Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen und sonstigen

Verbindlichkeiten -138 268

Cashflow aus der betrieblichen
Tatigkeit -16 6

Cashflow aus der Investitionstatigkeit -1 0

Verdnderungen bei den Zahlungs-
mitteln und Zahlungsmitteldquiva-
Ienten -17 6

Zahlungsmlttel und Zahlungsmlttel—
dquivalente zu Beginn des Berichts-
zeitraums 26 20

Zahlungsmlttel und Zahlungsmittel-
dquivalente am Ende des Berichts-
zeitraums 8 26

2.5 Finanzkennzahlen und nicht-finanzielle
Kennzahlen

Bis zur Fertigstellung der groflen BOT-Projekte beziehen sich die
Finanzkennzahlen und nicht-finanziellen Kennzahlen des Kon-
zerns vorwiegend auf die Auftragslage unter Bertcksichtigung
des Auftragseingangs und des Auftragsbestands, die Gewinnung
neuer Projekte, sowie den Personalbestand, das EBITDA und
das bereinigte EBITDA. Der Gesamtauftragsbestand belegt die
Fiahigkeit von ZhongDe zur Vermarktung der eigenen Produkte
und der Riickgang des Auftragsbestands die Fiahigkeit, die Pro-
jekte fertigzustellen: Abginge im Auftragsbestand werden durch
den Fertigstellungsfortschritt der einzelnen Projekte ausgel6st.
Dementsprechend ist solange keines der groferen Projekte in die
Betriebsphase tibergeht, der Fortschritt der einzelnen Projekte
eine Kennzahl fiir die Geschiftstitigkeit des Konzerns. Es folgt
eine genauere Darlegung dieser Kennzahlen:
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Auftragseingang und Auftragsbestand
Die Kennzahlen zur Auftragslage sind der Auftragseingang und
der Auftragsbestand:

Auftrage in TEUR 2014 2013

Auftragsemgang 45 838 —100%
Auftragsbestand 212.489 226 051 —6%
Am Auftragseingang lisst sich erkennen, dass im Jahr 2014 keine
Kundenauftrige akquiriert wurden. Der Auftragseingang im Jahr

2013 bezieht sich auf das EPC-Projekt Wuhai.

Der Auftragsbestand weist die Summe der bestehenden Auftrige
zum Ende 2014 aus, die — unter Zugrundelegung des aktuellen
Auftragsvolumens — in Zukunft fertiggestellt werden. Die Ver-
inderungen des Auftragsbestands entfallen folgendermaflen auf
die Geschiftssegmente des ZhongDe-Konzerns:

Miill-

verbrennungs-
Typ BOT anlagen Summe
Auftragsbestand
zum
1. Januar 2014 142.151 79.785 4.115 226.051
Auftragseingang 0 0 0 0
Umsatzerlose -23.596 -10.097 -1.159  -34.852
Wertbenchhgungen 0 0 -94 -94
Wahrungsumrech-
nungsdifferenzen 13.306 7.741 337 21.384
Auftragsbestand
zum
31. Dezember 2014 131.861 77.429 3.199 212.489

Zum Jahresanfang 2014 belief sich der Auftragsbestand auf
226,1 Mio. EUR. Im Jahr 2014 verringerte sich der Auftrags-
bestand um die realisierten Umsatzerlose (34,9 Mio. EUR)
abziiglich der Wechselkurseffekte (21,4 Mio. EUR). Diese Ver-
inderungen lassen sich wie folgt genauer analysieren:
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Der Auftragsbestand verringerte sich um die im Jahr 2014 reali-
sierten Umsatzerlose, die zum Teil BOT-Projekte und teilweise
EPC-Projekte betreffen. Die mit BOT-Projekten erwirtschaf-
teten Umsatzerlose in Hohe von 23,6 Mio. EUR wurden im
Zusammenhang mit den Projekten in Lanzhou (19,0 Mio. EUR),
Kunming (3,4 Mio. EUR), Xianning (1,1 Mio. EUR) und Zhou-
kou (0,1 Mio. EUR) erhielt. Realisierte Umsatzerlose aus EPC-
Projekten in Hohe von 10,1 Mio. EUR betreffen die Projekte
in Dingzhou (8,4 Mio. EUR) und Zhucheng (1,7 Mio. EUR).
Die Umsatzerlése im Segment Miullverbrennungsanlagen be-
treffen den Verkauf einer Miillverbrennungsanlage zum Preis
von 1,2 Mio. EUR.

Nach Berticksichtigung der Wihrungsumrechnungsdiffe-
renzen in Hohe von 21,4 Mio. EUR belduft sich der gesamte
Auftragsbestand zum 31. Dezember 2014 auf 212,5 Mio. EUR
(2013: 226,1 Mio. EUR). Der gesamte Auftragsbestand umfasst
BOT-Projekte, die mit 62 % (2013: 63 %) den grofiten Teil des
Auftragsbestandes ausmachen, EPC-Projekte mit 36 % (2013:
35 %) und kleine und mittelgrofie Miillverbrennungsanlagen mit
2 % (2013: 2 %) des Auftragsbestands.

Gewinnung neuer Projekte

Im aktuellen Umsatzvolumen sind vor allem vier BOT- und drei
EPC-Projekte enthalten. Aufgrund der langfristigen Kundenbe-
ziehungen, dem Vertrauen in die Technologie von ZhongDe und
die Marktstellung des Unternehmens in China in Verbindung mit
dem personlichen Einsatz des CEO ist ZhongDe zuversichtlich,

weitere Projekte gewinnen zu koénnen.

Personal

Die Erfahrung und die Fachkenntnisse des Personals bilden
insbesondere im Projektmanagement und der Forschung und
Entwicklung eine zentrale Kennzahl fiir den fortgesetzten Erfolg
des ZhongDe-Konzerns. Fiir das Berichtsjahr und dem Vorjahr
ist der folgende durchschnittliche Personalbestand auszuweisen:

Durchschnittliche Mitarbeiterzahl

im Konzern

Management und Verwaltung 109 113
ForschungundEntwmklung [ 10 12
BOTBEtrmbundHerste”ung B 230 219

d Marketing 22 28
Gesamt 371 372

Im Jahr 2014 beschiftigte der ZhongDe-Konzern 371 Mitar-
beiter (2013: 372) mit einer gegentiber dem Vorjahr weitgehend
unveridnderten Personalstruktur. Die geringfiigigen Verschiebun-
gen zwischen den Sparten im Jahr 2014 ergaben sich aus dem
Schwerpunkt auf Fortschritte im Projektmanagement.

EBITDA und bereinigtes EBITDA

Weitere Kennzahlen zur Beurteilung der Entwicklung des Kon-
zerns sind das EBITDA und das bereinigte EBITDA. Beide
Kennzahlen geben die Projektfortschritte und das operative
Ergebnis des Konzerns wieder. Wir verweisen hierzu auf Ab-
schnitt 2.3.1.

3 EREIGNISSE NACH ABSCHLUSS DES
GESCHAFTSJAHRES

Es liegen keine berichtspflichtigen Ereignisse nach Abschluss
des Geschiftsjahres vor.

4 BERICHT UBER DIE KUNFTIGE ENTWICKLUNG,
CHANCEN UND RISIKEN DES ZHONGDE-
KONZERNS UND DER ZHONGDE WASTE
TECHNOLOGY AG

4.1 Kiinftige Entwicklung

4.1.1 Wirtschaftliche Entwicklung in China und
des Geschdftsumfeldes

Was die weiteren Zukunftsaussichten fiir 2015 und 2016 angeht,
gehen wir davon aus, dass der Konzern weiterhin von dem giins-
tigen politischen und wirtschaftlichen Umfeld fir die umwelt-
freundliche Abfallaufbereitung profitieren wird, sowie von der
wachsenden Nachfrage nach unseren Millverbrennungsanlagen
—sowohl in China als auch in ganz Asien. Die neue chinesische
Regierung hat sich ein ,,Schénes China“ zum Ziel gesetzt und
arbeitet stetig an der Umsetzung der Senkung des Schadstoff-
ausstofies und am Umweltschutz in China. Im Jahr 2015 ist auch
das Clean Air Law in Kraft getreten.




ZUSAMMENGEFASSTER

AN UNSERE AKTIONARE
Seite 4-21

LAGEBERICHT
Seite 22—-57

Die steigende Nachfrage nach Miillverbrennungsanlagen be-
gunstigt das Geschiftsumfeld von ZhongDe. Das Management
fuhrt intensive Verhandlungen tiber neue EPC-Projekte und ist
zuversichtlich, dass in 2015 und dem darauf folgenden Jahr mehr
EPC-Vertrige abgeschlossen werden. Der Abschluss neuer Ver-
trige ist jedoch auch immer von Bedingungen abhingig, die nicht
in der alleinigen Entscheidung des Managements liegen. Daher
unterliegt diese Prognose stets einer gewissen Unsicherheit.

4.1.2 Wirtschaftliche Entwicklung des ZhongDe-
Konzerns

Das Management plant den Abschluss der Bautitigkeiten und
der Testbetriebe der BOT-Projekte Zhoukou und Xianning fiir
2015. Das BOT-Projekt Kunming hat den Testbetrieb aufge-
nommen und sollte 2016 abgeschlossen werden. Dartiber hinaus
erwartet der ZhongDe-Konzern, die EPC-Projekte in Dingzhou
und Zhucheng im Geschiftsjahr 2015 abzuschliefen. Mit dem
Bau des EPC-Projekts Wuhai soll laut Plan in 2015 begonnen
werden. Es soll im Jahr 2017 fertiggestellt werden.

Aufgrund der geplanten Fertigstellung der aktuellen BOT- und
EPC-Projekte sowie dem Fertigungsfortschritt in Wuhai er-
wartet das Management von ZhongDe in 2015 einen starken
Anstieg der Umsatzerlose und des Bruttoergebnisses im Vergleich
zu 2014. Das EBIT und das Nettoergebnis der Periode werden
sich diesem Trend anschlieflen und positiv werden. Diese Ent-
wicklung hingt mafigeblich von dem Fortschritt der Projekte ab.
Wenn sich die Fertigstellung der Projekte in Zhoukou, Xianning
und Kunming in 2015 weiter verzdgert oder das Projekt in Wuhai
nicht wie geplant begonnen werden kann, kénnen diese fiir 2015
budgetierten Ergebnisse nicht erreicht werden. Die weitere wirt-
schaftliche Entwicklung von ZhongDe ist ausgehend von 2015
abhingig von neuen Projekten und der Finanzierung der Pro-
jekte. Solange keine neuen Projekte begonnen werden, werden
Umsatzerldse, das Bruttoergebnis, das EBIT und das Netto-
ergebnis des Geschiftsjahres von 2016 an stark zurtickgehen.
Aufgrund der Unsicherheiten in Bezug auf Verzogerungen durch
Anforderungen der Kommunalregierungen, der Verfugbarkeit
von Lieferanten und der Verinderungen von Wechselkursen in
Bezug auf den EUR-RMB-Kurs beinhalten alle Voraussagen
gewisse Unsicherheiten.

Nach der Fertigstellung der laufenden BOT- und EPC-Projekte
plant der ZhongDe-Konzern eine Fokussierung auf EPC-
Projekte, weil EPC-Projekte friher zu Umsatzerlosen und positi-
ven Bruttoergebnissen fiihren als die langfristigen BOT-Projekte.
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Als wichtige nicht-finanzielle Leistungskennzahl erwartet das
Management 2015 einen leichten Personalanstieg aufgrund des
Regelbetriebs von Anlagen. In anderen Abteilungen wird die
Anzahl der Mitarbeiter stabil bleiben oder sich im Rahmen von
Einsparungsmafinahmen leicht verringern. Aufgrund des Pro-
jektfortschritts wird erwartet, dass der Auftragsbestand, der eine
weitere wichtige Leistungskennzahl ist, deutlich zurtickgeht.

Durch die im Verlauf der laufenden Projekte gewonnenen
Erfahrungen, verbessern wir die Projektsteuerung und die
Bauausfithrung an den Standorten Lanzhou und Wuhai.

Zusammenfassend erwarten wir, dass das nichste Jahr eine
Periode sein wird, in der der Fokus der Titigkeiten von Zhong-
De auf der Fertigstellung der laufenden Projekte sowie dem
Baufortschritt in Lanzhou und spiter auch in Wuhai liegt. Des
Weiteren planen wir neue Vertragsabschlisse insbesondere fiir
EPC-Projekte.

4.1.3 Wirtschaftliche Entwicklung der ZhongDe
Waste Technology AG

Da die ZhongDe Waste Technology AG eine Holding-
Gesellschaft des ZhongDe-Konzerns mit mafgeblicher Ge-
schiftstitigkeit in der VR China ist, beruht die zukiinftige
Entwicklung der ZhongDe Waste Technology AG entscheidend
auf der wirtschaftlichen Entwicklung in China, insbesondere
der fortgesetzten Urbanisierung und dem Wachstum des zu
beseitigenden Miillaufkommens sowie den Erwartungen und
Aussichten der operativen Konzerngesellschaften in der VR
China wie zuvor beschrieben. Unter Vernachlissigung moglicher
Dividenden ihrer Tochterunternehmen erwartet die ZhongDe
Wiaste Technology AG einen Jahrestiberschuss in den nichsten
zwei Jahren bei ausgeglichenem bis positivem Cashflow aus der
operativen Geschiftstitigkeit im Geschiftsjahr 2015 sowie da-
nach. Dies entspricht der Prognose der Geschiftszahlen fiir 2014,
die auch erreicht wurde.

Da die Gesellschaft keine steuerlichen Verlustvortrige mehr
aufweist, wird die Finanzierungsstruktur der ZhongDe Waste
Technology AG und des ZhongDe-Konzerns auf die Moglichkeit
einer Reduktion der Steuerlast untersucht. In jedem Fall sollen
ein Jahrestiberschuss sowie ein ausgeglichener Cashflow aus der
operativen Geschiftstitigkeit fir 2015 und dartiber hinaus er-
halten bleiben.
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4.2 Chancen- und Risikobericht

L.2.1 Risikopolitik

Die ZhongDe Group arbeitet mit einem Risikomanagement-
system, das auch der ZhongDe Waste Technology AG gemify
§ 91 AktG als Friherkennungssystem fiir Risiken dient. Da die
Grofle des ZhongDe-Konzerns noch relativ iiberschaubar ist, sind
Vorstand und Geschiftsleitung direkt in alle wichtigen Projekte
und Vorginge des Tagesgeschifts eingebunden. Risiken sind
definiert als das mégliche Eintreten von internen und externen
Ereignissen, die das Erreichen der kurzfristigen oder strate-
gischen Ziele beeintrichtigen kénnen. Risiken und Chancen
frithzeitig zu erkennen und abzuwigen, sie zu analysieren und
die Risiken mit geeigneten Strategien zu mindern, ist fiir die
Geschiftsleitung von ZhongDe ein wichtiger Bestandteil der
operativen Geschiftstitigkeit. Daher werden im Rahmen der
Mafinahmen unseres Risikomanagements regelmifig interne
und externe Geschiftsrisiken identifiziert und bewertet, damit
wir schnellstmoglich mit entsprechenden Gegenmafinahmen
reagieren konnen. Folglich ist ein strukturierter Risikomanage-
mentprozess eine wichtige Aufgabe fiir den Vorstand und fir
diejenigen, die jeweils in ihrem Verantwortungsbereich fir den
Risikoprozess zustindig sind. Aber nicht einmal ein geeignetes
und gut funktionierendes Risikomanagementsystem kann
absolute Sicherheit gewihrleisten.

L.2.2 Risikomanagementsystem

Zu den Methoden, die bei der Risikobewertung angewandt
werden, gehéren Marktanalysen durch den engen Kontakt zu
Kunden, Subunternehmern, Lieferanten und sonstigen Stellen
von Interesse ebenso wie die Beobachtung von Risikoindikatoren
im wirtschaftlichen und gesellschaftspolitischen Umfeld. Die
Risiken werden insbesondere im Hinblick darauf bewertet, wie
sehr sie den Konzern oder deren Entwicklung bedrohen. Wo
es erforderlich scheint, wird das Ausmafl potenzieller Verluste
berechnet. Die méglichen einmaligen oder wiederkehrenden
Auswirkungen auf die Ziele des Konzerns werden anschlieffend
im Vorfeld von Entscheidungen analysiert. ZhongDe ergreift
dann die erforderlichen Mafinahmen, um Risiken systematisch
zu begegnen und Chancen konsequent zu nutzen. Der Vorstand
hat konzernweite Grundsitze und Richtlinien fir das Risiko-
management formuliert.

Das Risikomanagement wurde so eingerichtet, dass die direkte
Verantwortung fir die frihzeitige Entdeckung, Analyse, Kon-
trolle und Meldung von Risiken bei dem betreffenden Risiko-
manager liegt, der dem Vorstand tiber die Ergebnisse berichtet.
Der Aufsichtsrat wird vom Vorstand regelmiflig und zeitnah
tiber wesentliche Risiken informiert. Gemaf einer konzernwei-
ten Richtlinie bediirfen Transaktionen und Mafinahmen von
besonderer Bedeutung und grofiem Umfang der Genehmigung
durch den Vorstand. In besonderen Fillen ist auflerdem die
Genehmigung durch den Aufsichtsrat erforderlich.

ZhongDe verbessert schrittweise ihr internes Kontroll- und
Risikomanagementsystem. Im Jahr 2014 hat ZhongDe in jeder
Abteilung einen Risikomanager eingesetzt, der die Risiken in
seinem Bereich identifiziert, analysiert und steuert. ZhongDe
erstellt in jedem Quartal einen Risikobericht. Dartiber hinaus
beabsichtigt die Geschiftsfihrung, das Risikomanagementsys-
tem mit einer neuen Baucontrollingsoftware zu kombinieren.

4.2.3 Chancenmanagement

Im ZhongDe-Konzern sind Risiko- und Chancenmanagement
eng miteinander verbunden. ZhongDe leitet sein Chancenma-
nagement im Wesentlichen von seinen Zielen und Strategien ab
und sorgt fiir ein ausgewogenes Verhiltnis zwischen Chancen und
Risiken. Die Verantwortung fiir das frihzeitige und regelmifige
Erkennen, Analyse und Steuerung von Chancen liegt beim
Vorstand. Der Vorstand beschiftigt sich intensiv mit Analysen
der politischen Entwicklung und der Entwicklung der Rechtsla-
ge in China, insbesondere im Hinblick auf Verinderungen beim
Umweltschutz und den entsprechenden Gesetzen, deren mégliche
Auswirkungen auf die Marktentwicklung und das Wettbewerbs-
umfeld von ZhongDe, die betreffenden Kostenfaktoren und kri-
tische Erfolgsfaktoren. Dies schlieft auch Faktoren ein, die fiir
das Projektmanagement und den Einsatz von Subunternehmern
von Bedeutung sind. Bei seinen Entscheidungen wendet der Vor-
stand von ZhongDe einen chancenorientierten Ansatz an, ohne
jedoch die Risiken unbertcksichtigt zu lassen. Die wichtigsten
Chancenpotenziale fir den ZhongDe-Konzern werden im Be-
richt tiber die kiinftige Entwicklung erldutert.

4.2.4 Wesentliche Risiken und Chancen
Das Management bewertet die folgenden Risiken und Chancen
als wesentlich:
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4.2.4.1 Risiken aufgrund des zunehmenden
Wettbewerbs

Aufgrund der steigenden Bedeutung der Technologien zur Mill-
verbrennung fiir die zukiinftige Entwicklung Chinas werden sich
immer mehr Kommunalverwaltungen von Abfalldeponien hin
zur Miillverbrennung orientieren. Die chinesischen Regierungs-
behoérden kénnten jedoch einheimische Anbieter — insbesondere
die staatlichen Gesellschaften — bevorzugen, die tGiber langjihrige
Beziehungen mit den Regierungsbehérden verfiigen. In China
haben die staatlichen Gesellschaften den Vorteil, die Konzessi-
onsvereinbarungen fiir die Millverbrennung sowie verschiedene
damit verbundene Forderungen zu erhalten. Da die Anzahl der
staatlichen Gesellschaften in dieser Branche steigt, sicht sich
ZhongDe mit zunehmendem Wettbewerb konfrontiert.

Um dem entgegenzuwirken, wird der Vorstand weiterhin die
bestehenden engen Bindungen mit diesen chinesischen Re-
gierungsbehorden pflegen. Der Vorstand nimmt auflerdem an
Gipfeltreffen zur Energieerzeugung aus Abfall teil; nimmt an
verschiedenen Interviews der nationalen Wirtschaftsnetzwerke
und unterschiedlicher Medien teil, um die Marktprisenz sowie
den damit verbundenen Einfluss und das Image von ZhongDe
zu verbessern.

Das Management geht davon aus, dass die Nachfrage nach
Miillverbrennungsanlagen weiter steigen wird und dass sich
daraus offentliche BOT-Projekte ergeben werden. Diese werden
voraussichtlich eine Rolle bei der Losung von Chinas Miill- und
Umweltproblemen spielen. Daher wird das Marktrisiko fiir den
ZhongDe-Konzern vom Management als gering angesehen. Die
Geschiftsleitung hat sich im Jahr 2014 auf Fortschritte bei den
laufenden Projekten konzentriert, ZhongDe erwartet jedoch, im
Geschiftsjahr 2015 Auftrige von Neukunden zu akquirieren.

Das wachsende Geschift konnte den chinesischen Markt fiir die
Energieerzeugung aus Abfall auflerdem fiir auslindische Wett-
bewerber zunehmend attraktiver machen. Diese auslindischen
Wettbewerber kénnten dem Markt méglicherweise hoher entwi-
ckelte Technologien anbieten oder hitten bessere Finanzierungs-
moglichkeiten in Form von Eigenkapital oder Krediten. Damit
wiren sie moglicherweise in der Lage, sowohl intern als auch durch
die Verhandlung besserer Konditionen bei ihren Subunternehmern
wirtschaftlicher zu operieren.
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Das Umsatzwachstum des Konzerns ist abhingig davon, ob es
gelingt, neue Auftrige fiir den Bau von Hausmull-Verbrennungs-
anlagen sowie neue EPC- und BOT-Vertrige fir Projekte fir
Miillverbrennungsanlagen zu akquirieren. Daher ist es wichtig,
auf einen verschirften Wettbewerb vorbereitet zu sein, wenn neue
einheimische oder internationale Anbieter auf den relevanten chi-
nesischen Markt dringen. Der ZhongDe-Konzern unterhilt daher
Vertriebs- und Marketingkapazititen und baut diesen Bereich
weiter aus, um die Marktentwicklungen in China zu beobachten,
die Marktprisenz von ZhongDe in China weiter auszubauen und
sicherzustellen, dass sich ZhongDe an allen offentlichen Aus-
schreibungsverfahren fiir voraussichtlich profitable Projekte fir
Millverbrennungsanlagen beteiligt.

4.2.4.2 Chancen aufgrund der wirtschaftlichen
Situation Chinas

Im Jahr 2014 hat die chinesische Volkswirtschaft ein stabiles
Wachstum von durchschnittlich 7,4 % verzeichnet. Durch diese
BIP-Wachstumsrate und die damit verbundene Steuererhohung
wire gewihrleistet, dass die Regierung finanziell in der Lage ist,
ihr ehrgeiziges Ziel vom ,,Schoénen China“ durch umfassende In-
vestitionen in die Umweltschutzindustrie zu verwirklichen. Daraus
ergibt sich eine enorme Chance fiir die Branche der Energieer-
zeugung aus Abfall, zu der auch der ZhongDe-Konzern gehort.
Nachdem es seine Kompetenz in diesem Sektor bereits unter
Beweis gestellt hat, erwartet das Management, dass wir an dieser
Entwicklung beteiligt sein und weitere Vertrige mit den Regie-
rungsbehorden abschlieffen werden.

In Anbetracht des schnellen Wachstums der Urbanisierung werden
in den nichsten Jahrzehnten in China riesige Bevolkerungsmengen
in die Stidte ziehen. Allgemein gilt, dass eine Person, die in einer
Stadt lebt, wesentlich mehr Hausmdll produziert als eine, die auf
dem Land lebt. Aufgrund der Entsorgung auf Miilldeponien hat
das riesige Volumen an Hausmull zu dem Phinomen gefiihrt, dass
»die Stidte im Miill ersticken®. Zur Losung des schwerwiegenden
Miillproblems wird die Regierung beschliefien miissen, in Projekte
fiir Miillverbrennungsanlagen zu investieren. Anbieter von Miill-
verbrennungsanlagen, EPC-Auftragnehmer und BOT-Betreiber
werden definitiv von diesen umfangreichen Chancen profitieren.

Das rasante Wirtschaftswachstum in China hat zur schnellen
Entwicklung der Mittelschicht gefithrt. Der Einfluss der Mit-
telschicht wurde und wird weiter durch das Internet und den dort
verbreiteten umweltfreundlichen Ansichten, welche das 6ffentli-
che Verstindnis fir die Notwendigkeit von Energy-from-waste
Millverbrennungsanlagen prigen, noch verstirkt.
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4.2.4.3 Marktchancen und Mdéglichkeiten zum
Markenaufbau

Die steigende Nachfrage nach Millverbrennungsanlagen
hat in China insgesamt enorme potenzielle Chancen fir den
ZhongDe-Konzern und seine Mitbewerber geschaffen. Die
Millverbrennungsanlagen von ZhongDe erfreuen sich aufgrund
der erfolgreichen Fertigstellung des Projekts fiir Miillverbren-
nungsanlagen von Datong eines sehr guten Ansehens auf dem
chinesischen Markt. Da die meisten unserer Kunden den Kom-
munalregierungen nahestehende Einheiten sind, ist es wichtig
fir den ZhongDe-Konzern, dass unsere Projekte innerhalb des
vereinbarten Zeitrahmens fertiggestellt werden und, dass unsere
Millverbrennungsanlagen im Betrieb wichtige Leistungsindi-
katoren (KPIs) erfiillen, denn dadurch gewinnt der ZhongDe-
Konzern die Moglichkeit fiir kiinftige Geschifte mit Kunden,
insbesondere mit denen die den Kommunalregierungen nahe-
stehen. Dementsprechend wird die Qualititskontrolle weiterhin
hohe Prioritit bei allen Aktivititen in unserem Geschiftsmodell
genieflen, um unser solides Ansehen auf dem chinesischen Markt
zu erhalten.

Das Image und das Ansehen des ZhongDe-Konzerns in China
wurden enorm verbessert, als China Central TV (CCTV) im Jahr
2010 eine 45 Minuten lange Reportage sendete. Dieser Sender
hat 1 Milliarde Zuschauer und gilt als das michtigste Medien-
organ in China. In der Reportage wurde tiber das Mullproblem
in China berichtet und beschrieben, wie wichtig Miillverbren-
nungsanlagen sind, die Energie aus Abfall gewinnen kénnen. In
einem weiteren 45 Minuten langen Interview stellt die Reportage
das Datong-Projekt als Beispiel fiir eine Losung dieser Probleme
vor. Diese Mafinahmen haben das Image und das Ansehen des
ZhongDe-Konzerns in China enorm verbessert und die Repor-
tage ist fiir potenzielle Kunden bis heute das tiberzeugendste
Marketinginstrument. Diese Reportage ist gegenwirtig eine
der besten Marketinginstrumente von ZhongDe, da potenzielle
Kunden gerne eine Kopie als Werbung und Beleg fiir die Repu-
tation und technologische Kompetenz von ZhongDe am Markt
entgegennehmen.

Dartiber hinaus wurde der Ruf des ZhongDe-Konzerns enorm
dadurch verbessert, dass er mit dem Bau der grofiten Millver-
brennungsanlage in China mit einer Gesamtinvestition von
ca. 125 Mio. EUR in Lanzhou begonnen hat. Dies stirkt die
Wettbewerbsfihigkeit von ZhongDe auf dem Markt, und die
Geschiftsfithrung erwartet einen Anstieg der Vertragsabschlisse
uber die nichsten Jahre.

Der Vorstand des ZhongDe-Konzerns ist sich dessen bewusst,
wie wichtig die professionelle Kommunikation mit der Offent-
lichkeit, den Investoren und Regierungen iber die Branche
der Energieerzeugung aus Abfall ist. Die Vorstandsmitglieder
nehmen weiterhin an vielen Offentlichkeitsarbeits- und Inves-
tor Relations-Aktivititen teil, wie beispielsweise den Videoin-
terviews der deutschen Borse, deutscher Medien, chinesischer
Zeitschriften, Zeitungen, Internetmedien, dem Deutschen
Kapitalforum sowie Gipfeltreffen in China zur Energieerzeu-
gung aus Abfall, und suchen aktiv den Dialog mit Analysten
und Investoren. Mit diesen Aktivititen mochte das Management
den Bekanntheitsgrad des ZhongDe-Konzerns innerhalb der
Financial Community erhéhen und Investoren und Interessenten
ein transparentes Bild der Geschiftsentwicklung vermitteln.

L.2.4.4 Risiken aufgrund der Abhdngigkeit von
staatlichen Genehmigungen und Lizenzen

Risiken fiir die Fihigkeit zur Fortfihrung der Geschiftstitigkeit
von ZhongDe kénnen entstehen, wenn die chinesischen Behor-
den dem ZhongDe-Konzern die notwendigen Genehmigungen
und Lizenzen nicht gewihren und/oder nicht erneuern. Aus
diesem Grund ist es dringend erforderlich, mit den gesetzlichen
Entwicklungen Schritt zu halten, weil Unvermogen im Umgang
mit der kiinftigen Umweltschutz- und Miillaufbereitungsgesetz-
gebung das Geschift des Konzerns negativ beeinflussen konnte.
Auch die Kunden des Konzerns unterliegen den Umweltschutz-
gesetzen und -vorschriften. Sollte der ZhongDe-Konzern diese
Umweltgesetze und -vorschriften nicht einhalten, so ergiben sich
potenzielle Risiken dadurch, dass Kunden bei Verstéflen gegen
diese Gesetze oder Vorschriften gerichtlich gegen den Konzern
vorgehen oder Schadenersatz von diesem fordern konnten. Daher
wird ZhongDe weiterhin in Forschung und Entwicklung inves-
tieren, um der stindigen Verpflichtung des Konzerns, Miillver-
brennungsanlagen von héchster Qualitit anzubieten, gerecht
zu werden.

4.2.4.5 Risiken und Chancen im Personalwesen

Die Geschiftsleitung von ZhongDe ist sich der Tatsache be-
wusst, dass der Geschiftsbetrieb bedeutende Investitionen in
umfangreiche Projekte fiir Miillverbrennungsanlagen notwendig
machte. Die daraus resultierende Konzentration der operationel-
len Risiken erfordert hohe Maf3stibe beim Projektmanagement.
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Die Rekrutierung qualifizierter und erfahrener Fachkrifte in allen
Geschiftsbereichen, insbesondere qualifizierter Projektmanager
fir Millverbrennungsanlagen, wird ein zentraler Bestandteil der
Mafinahmen bleiben, mit denen die Qualitit und Standards stetig
verbessert werden. Erfahrene und qualifizierte Projektmanager
sind ein wichtiger Schliissel zum Erfolg der Projekte des Zhong-
De-Konzerns. Personalrisiken konnen dennoch dadurch entste-
hen, dass Fachkompetenz durch Fachkriftefluktuation verloren
geht, durch den Einsatz unzureichend qualifizierter Mitarbeiter
mit fehlender Einsatzbereitschaft oder wenn es ZhongDe nicht
gelingt, hochqualifizierte Fachkrifte in ausreichender Zahl zu
gewinnen, um die laufende Geschiftstitigkeit fortzufithren und/
oder das Wachstum in der Zukunft zu unterstiitzen.

Die zunehmende Bildung in China bietet chinesischen Unter-
nehmen die Moglichkeit, gut ausgebildete Fachkrifte einzustel-
len. Um diese Gelegenheit zu nutzen und dem zuvor offenge-
legten Personalrisiko zu begegnen, hat der ZhongDe-Konzern
seinen chinesischen Hauptsitz von Fuzhou nach Peking verlegt,
wo diesem voraussichtlich besser ausgebildetes und erfahrene-
res Personal zur Verfigung steht. Besser ausgebildete Fach-
krifte konnten das Personalrisiko in die Chance verwandeln,
im Vergleich zu Wettbewerbern mit Hauptsitz in Stidten von
zweit- und drittrangiger Bedeutung in China, Gber ausreichend
erfahrene Manager und Mitarbeiter zu verfiigen.

L.2.4.6 Risiken und Chancen im Zusammenhang
mit der Konstruktions- und Bauphase

Um eine eindeutige Zuordnung der Verantwortlichkeiten zu
gewihrleisten, wird jedes Projekt unter der Leitung eines qualifi-
zierten Projektmanagers von einem eigenen Projektteam betreut.
Fir das Projektmanagement werden die Projektplanungen doku-
mentiert und entsprechende Projektbudgets erstellt. Dieses Team
ist fur die Losung von Problemen bei den Projekten zustindig, da
die anfallenden Aufgaben anders nicht zufriedenstellend erledigt
werden kénnen, was moglicherweise zu einer verspiteten Fertig-
stellung des Projekts und/oder Budgetiiberziehungen fithren und
somit die Ertragskraft von ZhongDe beeintrichtigen kénnte.

Um mit den Geschiftsentwicklungen weiter Schritt halten zu
kénnen, analysiert das Management regelmifig die Umsatz-
rendite, Gberpriift die Projektbudgets, iberwacht den Auftrags-
eingang und kontrolliert die Entwicklung der Forderungen.
Die monatlichen PoC-Reportings, Quartalsabschlisse sowie
Operation Reportings sind wesentliche Instrumente unserer
Geschiftsleitung.
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Ferner konnten die Nutzungsrechte des ZhongDe-Konzerns an
geistigem Eigentum ablaufen oder es kénnten Anspriiche gegen
den Konzern aus Urheberrechtsverletzungen geltend gemacht
werden.

Steigende Beschaffungskosten oder fallende Preise kénnten die
Rentabilitit des ZhongDe-Konzerns beeintrichtigen. Fir den
Bau von Miillverbrennungsanlagen sowie fiir die EPC- und
BOT-Projekte sind enge Verbindungen zu Anbietern von Spezial-
komponenten und materialien notwendig. Im Zusammenhang
mit der Beschaffungskette bestehen keine Wechselkursrisiken,
weil die Mehrheit der Zulieferer in der VR China ansissig ist
und ihre Leistungen in RMB in Rechnung stellt. ZhongDe ist
dem Risiko der Abhingigkeit von Lieferanten ausgesetzt. Daher
bewertet das Management regelmifig die Abhingigkeit von ein-
zelnen Lieferanten und verfolgt die Entwicklung alternativer
Anbieter. Es wurde eine Lieferantendatenbank eingerichtet, um
die Versorgung und Qualitit bei gleichzeitigen Kostensenkungen
sicherzustellen.

Fir die Qualititskontrolle sind die erfahrenen Ingenieure des
ZhongDe-Konzerns verantwortlich. Risiken kénnen sich inso-
fern ergeben, als die Qualititskontrolle nicht oder unzureichend
vorgenommen wird. Durch die Auswahl der Mitarbeiter und
durch entsprechende standardisierte Arbeitsabldufe und interne
Kontrollmafnahmen versucht das Management, diese Risiken
Zu minimieren.

Risiken konnen aus der zeitlichen Abfolge von Genehmigungs-
verfahren verschiedener technischer und gesetzlicher Auflagen
fiir die ZhongDe Projekte fir Mullverbrennungsanlagen durch
die 6rtlichen Behorden entstehen. Bei Uberschreitung kénnen
Vertragsstrafen fillig werden.

In diesem Zusammenhang hat ZhongDe tiber mehrere Jahre
Erfahrung in der Kommunikation mit értlichen Behoérden sowie
in Konstruktion und Bau im Rahmen verschiedener BOT- und
EPC-Projekte sammeln konnen.
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L.2.4.7 Risiken und Chancen im Zusammenhang
mit der Betriebsphase

Wihrend der Betriebsphase der BOT-Projekte kann die chine-
sische Regierung neue Vorschriften fiir den Schadstoffausstofy
oder andere Umweltvorschriften erlassen. Dadurch kénnen
Nachristungen unserer technischen Ausstattung in den Anlagen
notwendig werden. Das Management tiberwacht die gesetzli-
che Entwicklung, um frithzeitig reagieren und unsere Anlagen
nachriisten zu kénnen. Des Weiteren bestehen wihrend der
Betriebsphase Risiken im Hinblick auf Produktionsunterbre-
chungen. Dadurch kénnen die Umsatzerl6se fiir die Stromer-
zeugung und andere Nebenerzeugnisse sinken. ZhongDe erhilt
fiir seine BOT-Projekte garantierte Zahlungen von den értlichen
Behorden. Diese Zahlungen kénnen verspitet eingehen. Ein
Preisanstieg der Betriebskosten kénnte sich auf die zukiinftigen
Ergebnisse auswirken.

Die damit verbundenen Chancen sind, dass die schwerwie-
genden Umweltschutzprobleme in China in hohem Mafle die
Aufmerksamkeit sowohl der Zentral- als auch der Provinz- und
ortlicher Kommunalverwaltungen auf sich gezogen haben. Die
Regierungen haben beschlossen, mehr Geld fiir die Verbesserung
der Umweltschutzindustrien auszugeben. Das kénnte wihrend
der Betriebszeit der obigen BOT-Projekte zu einer Erhéhung der
Miillentsorgungsgebiihren und dem Einkommen aus Okostrom
fithren. Die positive Tendenz hat auch mehr neue potenzielle
Investoren angelockt, in die Branche der Energieerzeugung
aus Abfall in China einzusteigen — selbst diejenigen, die tiber
keinerlei Erfahrung in diesem Bereich verfigen. Dadurch sind
ZhongDe ausgezeichnete Gelegenheiten entstanden, BOT-
Projekte zu guten Preisen und sogar mit Aufschligen an die
oben genannten potenziellen Investoren zu verkaufen.

4.2.4.8 Gewadhrleistungsrisiken

Unerkannte Mingel bei Produkten oder Projekten fiir Millver-
brennungsanlagen konnten hohere Kosten und Haftpflichtan-
spriiche zur Folge haben sowie einen negativen Einfluss auf die
Marktakzeptanz der Produkte und Technologien des ZhongDe-

Konzerns ausiiben.

Um Gewihrleistungsrisiken bei EPC-Projekten und Geschiften
mit Verbrennungsanlagen méglichst gering zu halten, versucht
der ZhongDe-Konzern, eine Kongruenz zwischen gegentiber
Kunden abgegebenen Garantiezusagen und von Zulieferern er-
haltenen Garantiezusagen herzustellen. Dariiber hinaus versu-
chen wir, mogliche Gewihrleistungsrisiken durch entsprechende
Qualititssicherungsmafinahmen zu minimieren.

4.2.4.9 Finanzielle Risiken

Liquiditit

Fir die beiden kommenden Geschiftsjahre wird mit einem
deutlich steigenden negativen Cashflow aus der operativen
Geschiftstitigkeit im Zusammenhang mit der Fertigstellung
der zum Bilanzstichtag vertraglich vereinbarten Projekten ge-
rechnet. Unter Beriicksichtigung der Tilgungsverpflichtungen
aus bestehenden Darlehen wird eine deutliche Abnahme der
liquiden Mittel im Planungszeitraum erwartet. Die zusitzliche
Neuaufnahme von projektbezogenen Darlehen insbesondere in
Bezug auf Lanzhou ist in Hohe von RMB 490 Millionen vor-
gesehen. Dabei ist zu bertcksichtigen, dass die vergleichsweise
hohen Zinsen fiir Projektkredite in China unverindert deren
Rentabilitit belasten wihrend die der ZhongDe-Gruppe zum
Bilanzstichtag zur Verfiigung stehenden liquiden Mittel keine
relevante Rendite erzielen. Zusitzlicher Liquidititsbedarf im
Planungszeitraum kénnte aus neuen Projekten bzw. Verzégerun-
gen in bestehenden Projekten resultieren. In diesem Fall wire
ZhongDe darauf angewiesen, zusitzliche Darlehen bei Banken
in China aufzunehmen. Zum Bilanzstichtag bestehen keine
der ZhongDe-Gruppe eingerdumten Kreditlinien chinesischer
Banken, die fiir diesen Fall eine kurzfristige Mittelbereitstellung
gewihrleisten wiirde. ZhongDe geht davon aus, dass aufgrund
der bestehenden Zahlungsgarantien staatlicher Auftraggeber
fiir die operative Phase der BOT-Projekte die ggf. erforderlichen
Darlehen aufgenommen werden kénnten. und das Management
befindet sich aktuell in Verhandlungen mit Banken. Entspre-
chend geht der Vorstand davon aus, dass selbst bei zusitzlichem
ungeplantem Liquidititsbedarf die Zahlungsfihigkeit der
ZhongDe-Gruppe und damit auch der ZhongDe AG jederzeit
sichergestellt werden kann.

Refinanzierung von Darlehen

Gegenwiirtig finanziert sich ZhongDe nicht nur mit seinem
Eigenkapital, sondern auch durch Darlehen von Banken in der
VR China. Angesichts der berechneten Amortisierungszeit-
raume fir die BOT-Projekte sowie des erwarteten anhaltenden
Wachstums des ZhongDe-Konzerns wire ZhongDe nicht in der
Lage, diese Bankdarlehen in der nahen Zukunft zurtickzuzah-
len. Um die Geschiftstitigkeit fortfithren zu kénnen, benétigt
ZhongDe eine Refinanzierung fiir die laufenden Darlehen fiir
bestehende BOT-Projekte, bei denen sich die Anfangsinvestition
von ZhongDe voraussichtlich in 20 bis 30 Jahren amortisieren
wird. ZhongDe hat keine Gewihr dafiir, dass eine geeignete
Finanzierung zu akzeptablen Konditionen erhiltlich sein wird.
Dabher ist der Konzern mittelfristig den Verdnderungen der
Zinssitze auf den Finanzmirkten ausgesetzt, wenn Bankkredite
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zu anderen als den derzeit vertraglich vereinbarten Zinssitzen
verlingert werden. Wenn der Konzern ungiinstige Konditionen
akzeptiert, um die laufende Geschiftstitigkeit eines Unterneh-
mens des Konzerns, das eine Millverbrennungsanlage betreibt,
fortfihren zu konnen, kénnen héhere Verpflichtungen bei der
Schuldenbedienung negative Auswirkungen auf die Ertragskraft
des betreffenden Projekts haben. Dies wiirde sich auch negativ
auf die Ertrige des Konzerns auswirken.

Anderungen der Finanzlage und des Finanzergebnisses

Hinzu kommt, dass die in der VR China ansissigen Banken den
fir Finanzinstitute in der VR China geltenden Gesetzen und
Vorschriften unterliegen. Werden die Gesetze und Vorschriften
gedndert oder neue Gesetze und Vorschriften erlassen, so kann
dadurch das Gesamtkreditvolumen sinken, das diese Banken
ihren Kunden in China anbieten. Die Folge konnte eine Kredit-
verknappung auf dem chinesischen Finanzmarkt sein. Seit 2010
gelingt ZhongDe der Abschluss von langfristigen Kreditvertri-
gen, weil der Konzern die chinesischen Banken davon tiberzeugen
konnte, dass BOT-Projekte fiur Millverbrennungsanlagen zu den
von der chinesischen Regierung geférderten umweltfreundlichen
Projekten gehoren, dadurch von Steuervergiinstigungen profitie-
ren und in der Zukunft wihrend der Dauer des Betriebs einen
stetigen Cashflow erwarten lassen. Eine Kreditverknappung auf
dem chinesischen Finanzmarkt und/oder Schwankungen der
Zinssitze konnten daher erhebliche negative Auswirkungen auf
die Liquiditat und die Ertragskraft der laufenden BOT-Projekte,
die Finanzlage und das finanzielle Ergebnis des Konzerns haben.

Zukiinftige Finanzstruktur und Lieferanten von ZhongDe
Seit dem Bérsengang hat der ZhongDe-Konzern ein vergleichs-
weise hohes Eigenkapital. Die daraus resultierende Liquiditit
verschafft dem Konzern eine solide Basis fiir die Expansion des
EPC- und BOT-Geschiifts — bei Letzterem muss der ZhongDe-
Konzern die Millverbrennungsanlage auch betreiben. Fur die Fi-
nanzierung der Wachstumsstrategie des Konzerns kann es jedoch
notwendig werden, weiteres Kapital durch Kredite oder Aktien-
emissionen einzuwerben. Wenn der Konzern weitere Schulden
aufnimmt, ergeben sich daraus zusitzliche Verpflichtungen zur
Schuldenbedienung. Dies kénnte sich negativ auf die Ertragskraft
auswirken und ZhongDe kénnte dadurch anfilliger fiir durch die
allgemeine Wirtschaftslage und die Lage der Branche bedingte
Risiken werden. Dariiber hinaus kénnten die Konditionen zu-
kiinftiger Finanzierungsvertrige die Fihigkeit von ZhongDe zur
Ausschittung von Dividenden einschrinken oder die Flexibilitdt
des Konzerns bei der Planung oder der Reaktionen auf Verinde-
rungen in seinen Mirkten oder seiner Branche begrenzen.
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Abgesehen von diesen direkten Auswirkungen auf ZhongDe
kann sich eine allgemeine Kreditverknappung in China auch auf
die Subunternehmer oder Lieferanten von ZhongDe auswirken.
Dadurch kénnte der Bedarf an Betriebskapital im ZhongDe-
Konzern steigen. Eine weitere mégliche Folge wiren Versor-
gungsunterbrechungen durch Subunternehmer oder Lieferanten,
die nicht tiber ausreichend Kapital zur Fortfihrung ihrer eigenen
Geschiftstitigkeit verfligen. Daher iberwacht ZhongDe seine
jeweiligen Subunternehmer oder Lieferanten eng und erkundet
alternative Beschaffungsquellen, um die Abhingigkeit von einer
begrenzten Anzahl an Subunternehmern oder Lieferanten zu
vermeiden. Dasselbe Problem wiirde jedoch auch die Wettbe-
werber von ZhongDe auf dem chinesischen Markt betreffen.
Wettbewerber mit geringerer Liquiditit wiirden dadurch in die
Insolvenz gezwungen oder wiren von Ubernahme oder Zusam-
menschluss bedroht. Angesichts der glinstigen Finanzstruktur
des ZhongDe-Konzerns wiren die Folgen fiir diesen moglicher-
weise durchaus vorteilhaft.

Ausfall- und Beitreibungsrisiko fiir Forderungen

Im Hinblick auf Forderungen und sonstige Vermogenswerte,
die kiinftige Cashflows von den Kunden des Konzerns darstel-
len, besteht ein geringes Ausfallrisiko, obwohl die Kunden von
ZhongDe withrend der Vertragslaufzeit der BOT-Projekte tiber
einen Zeitraum von 20 bis 30 Jahren zur Zahlung verpflichtet
sind. Das liegt daran, dass die iberwiegende Mehrheit der Kun-
den fiir diese laufenden Projekte chinesische Regierungsbehérden
sind. Allerdings begleichen Regierungsbehorden in China ihre
Verbindlichkeiten nur, wenn die entsprechenden Mittel verfiig-
bar sind. Es kann dementsprechend zu Zahlungsverzgerungen
kommen.

Weitere finanzielle Risiken

Dariiber hinaus ist ZhongDe der Uberzeugung, dass das Cash
Management im Konzern und in den einzelnen Unternechmen des
Konzerns hohe Prioritit genieffen muss. Angesichts der Tatsache,
dass ZhongDe fiir sein Cash Management hauptsichlich chine-
sische Staatsbanken nutzt, ist ein die Liquiditit von ZhongDe
bedrohendes Ausfallrisiko dieser Banken jedoch gering. Wegen
der vorherrschenden Zinsen auf dem chinesischen Markt ist das
Zinsrisiko fir die Einlagen des Konzerns bei diesen Banken au-
ferdem unwesentlich. Die Bestimmungen der staatlichen Devi-
senverwaltung (State Administration of Foreign Exchange) im Zu-
sammenhang mit Offshore-Investitionen chinesischer Staatsbiirger
oder Passinhaber konnten die Geschiftstitigkeit und die Finanzie-
rungsalternativen des ZhongDe-Konzerns negativ beeinflussen.
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Momentan erstrecken sich unsere Aktivititen ausschliefllich
auf das chinesische Festland. Solange sich unser Geschift auf
das chinesische Festland konzentriert, unterliegt das operative
Geschift keinen Wechselkurseinflissen. Bei weiteren Finanzie-
rungen der ZhongDe Waste Technology AG berticksichtigt die
Geschilftsleitung bei der Ausgestaltung von Vertrigen zwischen
Konzernunternehmen immer die Auswirkungen von Wechsel-
kurseffekten.

4.2.4.10 Das Konzernergebnis beeinflussende
Risiken

Die immateriellen Vermogenswerte aus Dienstleistungskonzes-
sionsvertrigen werden regelmifigen Impairment-Tests unterzo-
gen. Der grundlegende Impairment-Test hingt wesentlich von
dem angewendeten Zinssatz ab. Steigt der Zinssatz oder dndern
sich andere Faktoren, die einen negativen Einfluss auf die im
Impairment-Test anzusetzenden abgezinsten Cashflows haben,
mussen weitere Wertminderungen realisiert werden.

Zum Ende des Jahre 2013 wurden immaterielle Vermégenswerte
aus Dienstleistungskonzessionsrechten hinsichtlich der Projek-
te in Zhoukou und Xianning aufgrund von Wertminderungen
abgeschrieben (fiir Zhoukou auch zum Ende des Jahres 2012).
Vor allem aufgrund von Anderungen des Basiszinssatzes wur-
den die Wertminderungen beztiglich des Projekts Xianning im
Geschiftsjahr 2014 teilweise in Hohe von 5,4 Mio. EUR wieder
aufgeholt. Von der fiir das Projekt in Zhoukou berechneten Wert-
minderung von insgesamt 3,8 Mio. EUR betrafen 0,0 Mio. EUR
den immateriellen Vermogenswert des Projekts, der bereits in
Vorjahren komplett abgeschrieben wurde. Der Differenzbetrag
stellt zukiinftige wirtschaftliche Verluste dar, die gemdfl dem
zugrunde liegenden Bilanzierungsmodell (IFRIC 12) in dem

Zeitraum realisiert werden, in dem sie anfallen.

Der Vorstand kann Risiken in Verbindung mit Impairment-Tests
nicht vermeiden, da die Basiszinssitze und andere Faktoren mit
Bedeutung fiir das Impairment-Testmodell auflerhalb des Ein-
flusses des Vorstands liegen.

4.2.4.11 Besondere Risiken und Chancen der
ZhongDe Waste Technology AG

Die ZhongDe Waste Technology AG ist eine Holdinggesell-
schaft ohne eigene Geschiftstitigkeit. Die Vermogensgegenstin-
de der ZhongDe Waste Technology AG befinden sich iiberwie-
gend in China. Folglich ist die ZhongDe Waste Technology AG
Risiken ausgesetzt, die sich durch das politische, gesellschaftliche
und rechtliche Umfeld der VR China ergeben. Zu diesen Risiken
gehoren inhirente Unwigbarkeiten und Unstimmigkeiten im
Rechtssystem des Landes, zum Beispiel beim nationalen Steu-
errecht, die Méglichkeit einer Destabilisierung des politischen
und/oder wirtschaftlichen Systems sowie Vorschriften der VR
China tiber Darlehen und Kapitalinvestitionen von auslindischen
Muttergesellschaften. All diese Faktoren kénnen dazu fithren,
dass der ZhongDe-Konzern seine Erlose fur Investitionen in der
VR China erst verspitet oder gar nicht einsetzen kann.

Die gegenwirtigen Vorschriften in der VR China erlauben die
Zahlung von Dividenden nur aus den kumulierten Gewinnen.
Diese mussen gemifl den chinesischen Rechnungslegungsstan-
dards und -vorschriften berechnet werden. Auflerdem ist eine
Tochtergesellschaft des Konzerns dazu verpflichtet, jahrlich
mindestens 10 % ihres Nettoertrags (nach Steuern) in eine ge-
setzliche Riicklage einzustellen, bis die Rucklagen insgesamt
50 % des eingetragenen Kapitals betragen. Unternehmen mit
auslindischen Investitionen konnen auflerdem dazu verpflichtet
sein, einen Teil ihrer Nettoertrige (nach Steuern) zur Finanzie-
rung eines Fonds fiir Arbeiterwohlfahrt zuriickzulegen, wobei
die Hohe im Ermessen des Aufsichtsrats liegt. Diese Riicklagen
diirfen nicht in Form von Bardividenden ausgeschiittet werden.

Gemif den Devisenvorschriften der VR China diirfen Zah-
lungen von Konten des Umlaufvermégens, einschlieflich Ge-
winnausschiittungen und betrieblichen Aufwendungen, ohne
vorherige Genehmigung in Fremdwihrungen ausgefiihrt werden;
allerdings sind dabei bestimmte Verfahrensvorschriften einzu-
halten. Fiir Transaktionen von Kapitalkonten hingegen gelten
weiterhin strenge Devisenkontrollvorschriften. Diese Transak-
tionen mussen von der staatlichen Devisenverwaltung oder ihren
ortlichen Amtsstellen genehmigt und/oder gemeldet werden.
Fir die Rickzahlung von Darlehen, die Ausschiittung aus Di-
rektinvestitionen und Investitionen in Bérsen- oder marktfihige
Instrumente gelten diese Beschrinkungen ebenfalls.
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Sollte eine chinesische Tochtergesellschaft der ZhongDe
Wiaste Technology AG mit Beschrinkungen und/oder einem
gesetzlichen Verbot belegt sein und/oder nicht in der Lage sein,
Dividenden oder sonstige Ausschiittungen auflerhalb Chinas
auszuzahlen, so konnte dies die Finanzlage der ZhongDe Waste
Technology AG erheblich beeintrichtigen.

Obwohl das wirtschaftliche Umfeld positiv erscheint, kann
die wirtschaftliche Entwicklung in China neue Herausforde-
rungen und Risiken fiir die in der VR titigen Unternehmen
hervorbringen. Dies konnte sich in erheblichem Mafle negativ
auf die Geschifts-, Finanz- und Ertragslage auswirken und
die Fihigkeit der in der VR CHINA titigen Unternehmen zur
Zahlung von Dividenden an die ZhongDe Waste Technology
AG beeintrichtigen.

4.2.5 Bewertung der allgemeinen Risikolage

Die allgemeine Risikolage wird auf der Grundlage des Risi-
komanagementsystems in Verbindung mit den verwendeten
Planungs-, Steuerungs- und Kontrollsystemen bewertet. Die
wichtigsten potenziellen Risiken fiir die zukiinftige Entwicklung
der ZhongDe Waste Technology Group ergeben sich insbeson-
dere aus der Entwicklung der Umweltschutzgesetze und damit
verbundener Gesetze, der Fihigkeit, qualifizierte Projektma-
nager zu gewinnen und an das Unternchmen zu binden, sowie
der Fihigkeit von ZhongDe, die Investitionen in Projekte zu
finanzieren. Letzteres gilt insbesondere fir die mittelfristige
Finanzierung der Fertigstellung der aktuellen Projekte sowie
fir BOT-Projekte mit Amortisierungszeitrdumen von 20 bis
30 Jahren. Bei Abwigung aller Umstinde, die ZhongDe bisher
bekannt sind, besteht kein Konzern- oder branchenspezifisches
Risiko, das sich allein oder zusammen mit anderen Risiken
dauerhaft und erheblich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des ZhongDe-Konzerns auswirken kénnte. Bei der
Bewertung des Gesamtrisikos wurden kiinftige Chancen nicht
berticksichtigt. Im Hinblick auf die Organisation wurden alle
notwendigen Bedingungen erfiillt, um mégliche Chancen und
Risiken frihzeitig erkennen zu kénnen.
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5 BESCHREIBUNG DER WESENTLICHEN
MERKMALE DES INTERNEN KONTROLL- UND
RISIKOMANAGEMENTSYSTEMS IM HINBLICK
AUF DEN RECHNUNGSLEGUNGSPROZESS
(GEMASS § 315 ABS. 2 NR. 5 HGB)

ZhongDe hat ein internes Kontrollsystem eingerichtet. Dartiber
hinaus arbeitet ZhongDe mit einem Risikomanagementsystem,
in dessen Rahmen im gesamten Konzern geeignete Strukturen
und Prozesse fiir die Rechnungslegung und Finanzberichterstat-
tung des Konzerns definiert und implementiert wurden. Dieses
System ist so gestaltet, dass es die zeitnahe, einheitliche, richtige
und vollstindige Erfassung aller Geschiftsprozesse und -trans-
aktionen in der Rechnungslegung gewihrleistet. Es sorgt fur die
Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften und der Standards fir
die Rechnungslegung und Finanzberichterstattung, die fiir alle
in den Konzernabschlissen erfassten Unternehmen verbindlich
gelten. Die Bedeutung und die Auswirkungen von Anderun-
gen der Gesetze, der Standards fiir die Rechnungslegung und
Finanzberichterstattung oder sonstiger Verlautbarungen auf den
Konzernabschluss werden kontinuierlich analysiert.

Abgesehen von definierten Kontrollmechanismen, wie systemba-
sierten und manuellen Abstimmungsprozessen, gehoren zu den
Grundprinzipien des internen Kontrollsystems auch die Tren-
nung von Funktionen und die Einhaltung von Richtlinien und
Betriebsverfahren. Fiir den Prozess der Rechnungslegung und
der Finanzberichterstattung bei ZhongDe ist die Buchhaltungs-
abteilung von ZhongDe zustindig, welche durch einen externen
deutschen Dienstleister, der auf die Finanzberichterstattung nach
IFRS spezialisiert ist, unterstiitzt wird.

Die Unternehmen des Konzerns stellen ihre Abschlisse lokal
auf und tibermitteln sie dann mithilfe eines Datenmodells, das
im gesamten Konzern standardisiert ist. Die Unternehmen des
Konzerns sind dafiir verantwortlich, die fir den gesamten Kon-
zern geltenden Richtlinien und Verfahren einzuhalten und ihre
buchhalterischen Prozesse und Systeme zeitnah und ordnungs-
gemif durchzufiihren bzw. anzuwenden. Die Mitarbeiter, die in
den Rechnungslegungsprozess und die Finanzberichterstattung
involviert sind, werden regelmifig geschult, und die Konzern-
unternehmen werden durch einen externen Dienstleister unter-
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stitzt. Im Zuge des Prozesses werden Maflnahmen umgesetzt,
die die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Vorschriften fiir die
Konzernabschlisse gewihrleisten sollen. Diese Mafinahmen
dienen dazu, Risiken zu erkennen und zu bewerten und etwaige
erkannte Risiken zu begrenzen und zu tiberwachen. Zum Beispiel
werden wesentliche Beziechungen zu neuen Vertragspartnern fiir
Projekte systematisch verfolgt und analysiert.

Die Konzernabschlisse werden in Zusammenarbeit mit einem
externen deutschen Dienstleister erstellt. Sie basieren auf den
Daten, die die im jeweiligen Konzernabschluss enthaltenen
Tochtergesellschaften berichten. Die Konsolidierung, bestimmte
Abstimmungsvorginge zwischen den allgemein akzeptierten
Bewertungs- und Bilanzierungsgrundsitzen Chinas und den
Bewertungs- und Bilanzierungsgrundsitzen des Konzerns sowie
die Uberwachung der entsprechenden Zeitpline und Verfahren
werden von der Buchhaltungsabteilung von ZhongDe und dem
externen deutschen Dienstleister durchgefiihrt. Systembasierte
Kontrollen werden vom Personal iiberwacht und durch manuelle
Prifungen erginzt. Die definierten Genehmigungsverfahren
missen in jeder Phase des Rechnungslegungsprozesses eingehal-
ten werden, um die Aufgabentrennung zu gewihrleisten.

6 ANGABEN GEMASS §§ 289 ABS. &4,
315 ABS. 4 HGB

6.1 Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital der ZhongDe Waste Technology AG betrigt
13.000.000,00 EUR und ist eingeteilt in 13.000.000 auf den
Inhaber lautende Aktien ohne Nennbetrag (Inhaberstiickak-

tien) mit einem anteiligen Betrag m Grundkapital von jeweils
1,00 EUR.

6.2 Beschrankung der Stimmrechte der
Ubertragung der Aktien

Nach der Satzung der Gesellschaft gewihrt jede Aktie eine Stim-
me. Beschrinkungen hinsichtlich des Rechts zur Ubertragung
von Aktien bestehen nicht. Zum Datum dieses Berichts hielt
die ZhongDe Waste Technology AG 400.000 eigene Aktien.
Nach § 71b AktG stehen der Gesellschaft aus diesen Aktien
keine Stimm- oder sonstige Rechte zu. Weitere Beschrinkungen
hinsichtlich der Stimmrechte und des Rechts zur Ubertragung
von Aktien an der ZhongDe Waste Technology AG sind dem
Vorstand nicht bekannt.

6.3 Direkte oder indirekte Beteiligungen am
Grundkapital der ZhongDe Waste Techno-
logy AG, die 10 % der Stimmrechte liber-
schreiten

Der Vorstandsvorsitzende der Gesellschaft, Herr Zefeng Chen,
hilt 50,9 % der Aktien und der Stimmrechte an der ZhongDe
Waste Technology AG. Der Gesellschaft ist nicht bekannt, dass
es andere Aktionire gibt, die mehr als 10 % des Gesellschafts-
kapitals halten.

6.4 Aktien mit Sonderrechten

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen,
bestehen nicht.

6.5 Stimmrechtsausiibung durch am Grund-
kapital beteiligte Arbeitnehmer

Arbeitnehmer, die als Aktiondre am Grundkapital der Gesell-
schaft beteiligt sind, iiben ihre Aktionirsrechte nach freiem
Ermessen aus; eine Stimmrechtskontrolle am Grundkapital
beteiligter Arbeitnehmer besteht nicht.

6.6 Ernennung und Entlassung von Mitgliedern
des Vorstandes sowie Anderung der
Satzung

Der Aufsichtsrat bestellt die Vorstandsmitglieder gemidf § 84 des
Aktiengesetzes (AktG) fiir eine Amtszeit von jeweils lingstens
funf Jahren. Jede Verlingerung der Amtszeit erfordert einen
entsprechenden Aufsichtsratsbeschluss und kann nicht frither als
ein Jahr vor Ablauf der bisherigen Amtszeit beschlossen werden.
In dringenden Fillen kann das Amtsgericht einen Ersatz fiir
ein fehlendes und notwendiges Vorstandsmitglied auf Antrag
jeder Person, die ein schutzwirdiges Interesse daran hat (z. B.
andere Vorstandsmitglieder), gemif} § 85 AktG bestellen. Dieses
Amtwiirde jedoch dann beendet, wenn der Mangel behoben ist,
z. B. sobald der Aufsichtsrat das fehlende Mitglied des Vorstands
nachernannt hat. Die Abberufung von Vorstandsmitgliedern ist
nur bei Vorliegen eines wichtigen Grundes gemif} § 84 Abs. 3,
Satz 1 und 3 AktG moglich. Wichtige Griinde sind unter an-
derem grobe Pflichtverletzungen, Unfihigkeit zur ordnungsge-
miflen Ausiibung der Pflichten oder der Entzug des Vertrauens
durch die Jahreshauptversammlung.
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Nach § 8 Abs. 1 der Satzung der ZhongDe Waste Technology
AG besteht der Vorstand aus einer oder mehreren Personen.
Die Zahl der Mitglieder des Vorstands wird vom Aufsichtsrat
bestimmt. Derzeit besteht der Vorstand der ZhongDe Waste
Technology AG aus zwei Mitgliedern. Gemif § 8 Abs.2 der Sat-
zung der ZhongDe Waste Technology AG kann der Aufsichtsrat
einen Vorsitzenden des Vorstands sowie einen stellvertretenden
Vorsitzenden des Vorstands ernennen.

Die Satzung kann gemifl § 179 AktG durch Beschluss der
Hauptversammlung gedndert werden. Nach § 179 Abs. 2 AktG
bedarf eine Satzungsinderung einer Mehrheit von drei Vierteln
des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals. Die
Satzung kann jedoch grundsitzlich eine abweichende Mehrheit
bestimmen. Die Satzung der ZhongDe Waste Technology macht
von diesem Recht Gebrauch. Nach § 26 Abs. 1 der Satzung
der Gesellschaft werden Beschlisse der Hauptversammlung mit
einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen und, soweit eine
Kapitalmehrheit erforderlich ist, mit einfacher Mehrheit des bei
der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals gefasst, falls
nicht das Gesetz oder die Satzung zwingend etwas anderes vor-
sehen. Das Erfordernis der einfachen Mehrheit gilt auch — soweit
gesetzlich zulissig — fiir Satzungsinderungen und Kapitalmafi-
nahmen. Auflerdem ist der Aufsichtsrat gemidfl § 18 Abs. 3 der
Satzung berechtigt, Anderungen der Satzung herbeizufiihren,
soweit diese Anderungen nur die Fassung der Satzung betreffen.

6.7 Recht des Vorstands zur Ausgabe und zum
Riickkauf von Aktien

Der Vorstand ist ermichtigt, das Grundkapital der ZhongDe
Wiaste Technology AG mit Zustimmung des Aufsichtsrats in
einem oder mehreren Schritten bis zum 27. Juni 2018, bis zu
einem Betrag von insgesamt 6.500.000,00 EUR durch die ent-
sprechende Ausgabe von bis zu 6.500.000 Inhaberstiickaktien
gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhohen (Genehmigtes Ka-
pital 2013). Es kénnen jeweils Stammaktien und/oder stimm-
rechtslose Vorzugsaktien ausgegeben werden. Der Vorstand ist
ferner, in bestimmten Fillen und mit Zustimmung des Aufsichts-
rats, ermichtigt, das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschliefen.
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Der Vorstand der Gesellschaft wurde von der ordentlichen
Hauptversammlung am 28. Juni 2013 ermichtigt, bis zum
27. Juni 2018 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder
mehrmals auf den Inhaber und/oder den Namen lautende (i)
Wandelschuldverschreibungen und/oder (ii) Optionsschuld-
verschreibungen und/oder (iii) Wandelgenussrechte und/oder
(iv) Optionsgenussrechte und/oder (v) Genussrechte und/
oder (vi) Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinatio-
nen dieser Instrumente) (nachstehend (i) bis (iv) gemeinsam
yFinanzinstrumente” und (i) bis (vi) gemeinsam ,Instrumente”)
im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 100.000.000,00 mit einer
Laufzeit von lingstens 15 Jahren zu begeben und den Inhabern
bzw. Gliubigern von Finanzinstrumenten Wandlungs- bzw.
Optionsrechte auf bis zu 6.000.000 neue auf den Inhaber lau-
tende Stiickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag
des Grundkapitals von bis zu insgesamt EUR 6.000.000,00 nach
niherer Mafigabe der Wandel- bzw. Optionsanleihebedingun-
gen bzw. der Wandelgenuss- bzw. Optionsgenussrechtsbedin-
gungen zu gewihren. Den Aktiondren steht grundsitzlich ein
Bezugsrecht auf die Instrumente zu. Der Vorstand ist jedoch
ermiéchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats in bestimmten
Fillen das Bezugsrecht der Aktionire auf die Instrumente auszu-
schliefen. Die Bedingungen der Instrumente kénnen aufierdem
Verwisserungsschutzmechanismen zugunsten der Gliaubiger der
Instrumente vorsehen.

Zur Bedienung der Instrumente wurden auflerdem ein bedingtes
Kapital in Hohe von EUR 6.000.000,00 durch Ausgabe von
bis zu 6.000.000 neuen auf den Inhaber lautende Stickaktien
geschaffen (Bedingtes Kapital 2013). Die bedingte Kapitaler-
hohung dient ausschlieflich der Gewihrung von Aktienbezugs-
rechten an die Inhaber bzw. Glaubiger von Finanzinstrumen-
ten, die gemifl der Ermichtigung vom 28. Juni 2013 bis zum
27. Juni 2018 von der Gesellschaft begeben werden. Die bedingte
Kapitalerh6hung ist nur insoweit durchzufithren, wie von den
Rechten aus Finanzinstrumenten Gebrauch gemacht wird oder
wie die zur Wandlung verpflichteten Inhaber bzw. Glaubiger ihre
Pflicht zur Wandlung erfiillen und soweit nicht eigene oder in
sonstiger Weise geschaffene Aktien zur Bedienung dieser Rechte
bzw. Pflichten zur Verfiigung gestellt werden.
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Ferner wurde der Vorstand von der ordentlichen Hauptver-
sammlung am 28. Juni 2013 ermichtigt, bis zum Ablauf des
27. Juni 2018 eigene Aktien mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von insgesamt bis zu 10 % des im Zeitpunkt der
Hauptversammlung existierenden Grundkapitals zu erwerben.
Die Ermichtigung kann innerhalb dieses Zeitraums einmalig
oder mehrmals, zu einem oder zu mehreren Zwecken ausgetibt
werden. Der Erwerb der eigenen Aktien erfolgt nach Wahl des
Vorstands tiber die Bérse oder mittels eines 6ffentlichen Er-
werbsangebots oder unter Einsatz von Eigenkapitalderivaten.
Erfolgt der Erwerb der eigenen Aktien tiber die Borse, darf der
gezahlte Gegenwert je Aktie den Eréffnungskurs im Xetra-
Handelssystems am Tag des Erwerbs um nicht mehr als 10 %
tiberschreiten oder unterschreiten. Erfolgt der Erwerb eigener
Aktien im Wege eines 6ffentlichen Erwerbsangebots, darf der
gewihrte Erwerbspreis den durchschnittlichen Schlussauktions-
preis im Xetra-Handelssystem wihrend des 4. und 10. Tages vor
Veroffentlichung des Erwerbsangebots um nicht mehr als 20 %
tiberschreiten oder unterschreiten.

Der Vorstand wurde ermichtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats Aktien der ZhongDe Waste Technology AG, die
aufgrund der vorgenannten Erméchtigung der Hauptversamm-
lung erworben wurden, jeweils einzeln oder mehrmals neben der
Veriduflerung tber die Borse oder im Rahmen eines Angebots
an alle Aktionire jeweils unter Ausschluss des Bezugsrechts (i)
Dritten im Rahmen von Beteiligungs- oder Unternehmenser-
werben als Gegenleistung anzubieten; (ii) gegen Barzahlung
zu einem Preis zu verduflern, der den Borsenpreis der Aktien
zum Zeitpunkt der Verduflerung nicht wesentlich unterschrei-
tet; (iii) zur Erfillung von Umtausch- oder Bezugsrechten aus
Wandelschuldverschreibungen und Wandelgenussrechten sowie
aus Optionsschuldverschreibungen und Optionsgenussrechten
oder Wandlungspflichten aus Wandelschuldverschreibungen zu
verwenden, (iv) Mitarbeitern der Gesellschaft oder mit ihr ver-
bundener Unternehmen anzubieten oder (v) unter Herabsetzung
des Grundkapitals einzuziehen.

6.8 Change-of-Control-Regelungen
Vereinbarungen mit der Gesellschaft, die unter der Bedingung

eines Kontrollwechsels (Change of Control) infolge eines Uber-
nahmeangebots stehen, existieren nicht.

6.9 Entschddigungsvereinbarungen fiir den Fall
eines Ubernahmeangebots

Vereinbarungen zwischen Vorstandsmitgliedern oder Arbeitneh-
mern einerseits und der Gesellschaft andererseits, die fiir den Fall
cines Kontrollwechsels infolge eines Ubernahmeangebots eine
Entschidigungszahlung vorsehen, bestehen nicht.

7 SCHLUSSERKLARUNG ZUM BERICHT DES VOR-
STANDS UBER BEZIEHUNGEN ZU VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN GEMASS § 312 ABS. 3 AKTG

ZhongDe erhielt bei jedem im Bericht tiber Beziechungen zu
verbundenen Unternehmen aufgefiihrten Rechtsgeschift eine
angemessene Gegenleistung und wurde durch die in diesem Be-
richt angegebenen getroffenen und unterlassenen Mafinahmen
nicht benachteiligt. Dieser Beurteilung liegen die Umstinde zu-
grunde, die uns zum Zeitpunkt der berichtspflichtigen Vorginge
bekannt waren.

8 VERGUTUNGSBERICHT
8.1 Vergiitung des Vorstands

Gemif § 87 Abs. 1, 107 Abs. 3 Satz 3 des Aktiengesetzes be-
stimmt der Aufsichtsrat die Vergiitung des Vorstands. Die Ver-
gltung des Vorstands der Gesellschaft orientiert sich gleichwohl
an der Grofle, dem Titigkeitsbereich sowie der wirtschaftlichen
und finanziellen Lage der ZhongDe Waste Technology AG und
dem tbergreifenden Ziel der nachhaltigen Entwicklung der Ge-
sellschaft.

Der Vorstandsvorsitzende Herr Chen Zefeng hat nur einen
Dienstvertrag mit der chinesischen Tochtergesellschaft Fuji-
an FengQuan Environmental Protection Equipment Limited.,
jedoch nicht mit der ZhongDe Waste Technology AG selbst
abgeschlossen. Die Vergiitung des Vorstandsvorsitzenden besteht
derzeit nur aus einem erfolgsunabhingigen festen Gehalt.
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Im Zusammenhang mit der Wiederwahl von Herrn William
Wang im Juni 2014 hat die Gesellschaft einen Dienstvertrag
mit Herrn Wang geschlossen, welcher eine erfolgsunabhingige
Vergiitung sowie eine variablen Vergiitungsbestandteil in Form
eines jahrlichen Bonus beinhaltet. Die Gewéhrung und die Hohe
des Bonus, welcher der Hohe nach begrenzt ist, liegt im aus-
schlieflichen und freien Ermessen des Aufsichtsrates. Fur das
Jahr 2014 ist keine Bonuszahlung vorgesehen. Bis Juni 2014 hatte
Herr Wang ausschlieflich einen Dienstvertrag mit einer chine-
sischen Tochtergesellschaft geschlossen, welcher ausschlieflich
eine erfolgsunabhingige Vergiitung beinhaltete.

Im Jahr 2014 erhielten die Vorstandsmitglieder der ZhongDe
Waste Technology AG die folgende Vergiitung:

in TEUR 2014 2013

Zef 30 30
Jiuhua Wang 23 24
Gesamt 53 54

8.2 Vergiitung des Aufsichtsrats

Gemif § 20 der Satzung erhilt jedes Aufsichtsratsmitglied eine
Vergtitung, die von der Hauptversammlung festgesetzt wird. Die
Jahreshauptversammlung hat am 28. Juni 2011 folgende Vergii-
tung fiir den Aufsichtsrat beschlossen:

Der Aufsichtsratsvorsitzende erhilt eine Grundvergiitung von
60.000,00 EUR pro Kalenderjahr. Die tbrigen Mitglieder des
Aufsichtsrats erhalten eine Grundvergiitung von 45.000,00 EUR
pro Kalenderjahr. Zusitzlich zur Grundvergiitung erhilt jedes
Aufsichtsratsmitglied eine jihrliche erfolgsorientierte Vergttung
von 100,00 EUR pro Cent des im jeweiligen Konzernabschluss
der ZhongDe Waste Technology AG ausgewiesenen Gewinns je
Aktie, soweit dieser 2,00 EUR iibersteigt. Die erfolgsorientierte
Vergtitung wird bis zu einem im Konzernabschluss der ZhongDe
Waste Technology AG ausgewiesenen Gewinn pro Aktie von
maximal 3,50 EUR gezahlt. Aufgrund eines Verlustes je Aktie
im Geschiftsjahr 2014 wurden weder erfolgsorientierte Vergii-
tungen abgegrenzt noch gezahlt. Wenn eine Person nur fiir einen
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Teil eines Geschiftsjahrs im Aufsichtsrat sitzt, werden die feste
Verglitung sowie die erfolgsabhingige Verglitung anteilig ge-
zahlt. Dartber hinaus werden den Mitgliedern des Aufsichtsrats
Aufwendungen in Bezug auf ihr Amt als Aufsichtsratsmitglied
sowie gegebenenfalls der Betrag der Mehrwertsteuer auf ihre
Vergiitung erstattet.

Im Geschiftsjahr 2014 haben die Aufsichtsrite die folgende
Vergiitung erhalten:

in TEUR 2014 2013

Gerrit Kaufhold (Aufsichtsratsvorsit-

zender) 60 60
prof. r. Bernd Neukirchen (stellver-
tretender Aufsichtsratsvorsitzender) 45 45
Feng_ChangChang R 45 45
Gesamt 150 150

9 CORPORATE GOVERNANCE KODEX

Vorstand und Aufsichtsrat haben am 22. April 2015 gemif}
§ 161 AktG erklirt, dass den Empfehlungen der ,Regie-
rungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex“
entsprochen wurde. Sie haben auch erklirt, welche Empfeh-
lungen nicht angewendet wurden oder werden. Die Erklirung
wurde den Aktioniren auf der Website der Gesellschaft unter
www.zhongde-ag.com/investor_relations/corporate_governance.
html zuginglich gemacht.

Frankfurt am Main, 23. April 2015

%
Zefeng Chen
Vorstandsvorsitzender (CEO)

¥

William Jiuhua Wang
Finanzvorstand (CFO)
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Konzern-
Gesamtergebnisrechnung

der ZhongDe Waste Technology AG fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014

in TEUR 2014 2013Y

Umsatzerldse 34 973 12.310
“Umsatzkosten - S 5 - - —34.496 “ W....""'.."—13.192”
Bruttoergebnis L77 -882
Sonstige betriebliche Ertrage 6 8.860 11.171
“Vertrlebskosten - - 7 - - —1;663 - —824..
“Verwaltungskosten S 8 - - —3;676 . —3 821”
“Forschungs und EntW|cI<IungsI<osten S - - 7—71786 - -184..
“Sonstlge betriebliche Aufwendungen S 9 - - —1;417 “ W....""....';12.897”
Gewinn (VJ: Verlust) aus betrieblicher Tatigkeit 2.995 -7.437
Zinsen und dhnliche Ertrage 11 2.652 2.267
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 12 -e0m 379
Verlust vor Steuern =377 -8.964
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 25 =574 704
Konzernjahresfehlbetrag -951 -8.260

Unter bestimmten Bedingungen
umgliederungsf'aihige Gewinne/VerIuste

Wahrungsumrechnungsdlfferenzen 247 62

Nlcht umgllederungsfahlge GewmneIVerIuste

Wahrungsumrechnungsdlfferenzen 10.649 -1.607
Sonstiges Ergebnis 10.896 -1.545
Gesamtergebnis 9.945 -9.805

Den Anteilseignern der Muttergesellschaft
zurechenbarer Konzernjahresfehlbetrag -951 -8.260

Den Antellselgnern der Muttergesellschaft
zurechenbares Gesamtergebnis 9.945 -9.805

Ergebnis je Aktie (verwdssert und unverwéssert)
(in EUR) 13 -0,08 -0,66

Durchschnittliche Anzahl der ausstehenden Aktien
(verwissert und unverwéssert) 12.600.000 12.600.000

D Nach Umgliederung (siche Anhang 1.2 und 2.5b).
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Konzernbilanz

der ZhongDe Waste Technology AG zum 31. December 2014

in TEUR 31.12.2014 31.12.2013

Aktiva

Langfristige Vermogenswerte

Immaterlelkl‘é”Vermoéékr‘lswerte """""" 1l+ 23219 6353
"Sachamagé‘ﬁ ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 15 442 517
“Forderungéﬁr‘lk‘aus BO'1":I‘Jr0JekteHﬁ """"" 16 84103 60659
..Latente Sté‘ﬁ‘éranspraéhe ,,,,,,,,,,,, 22 333 0

108.647 67.529

Kurzfristige Vermdgenswerte
“\/orrate ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 17 3 474 3605
“Forderungé"ﬁ”aus Lleuf'é”rungen und LEIStllFl"gen - 18 1 747 - 720..
“Sonstlge Fc;f‘z'j‘erungé‘l;”und Anz"e'n‘l;lungeﬁ """ - 18 42 746 - 35 546..

Forderungen gegen nahestehende Personen

und Unternehmen 28.2b) 14 20
“Andere fméHﬁelle V'é}'ﬁ'nogenswé‘rte """ - 18 5459 . 11 258'.
“Zahlungsmklﬁt‘{el und"Zué‘hlungsrrkl‘;t”telaquik\‘/ua;lente - 19 Bf;205 R 110 076..

140.645 161.225

Summe Aktiva 249.292 228.754

Passiva

Eigenkapital und Riicklagen

Gezelchnet"e;‘s" I<ap|ta'I‘ """""""" - 201 13;;600 13.000
‘Eigene Aktien 02 -u608 -1:.608
..I(apltalrucI%‘I;‘ge """"""""" 203a) Gi;élu 62.914
“GeW|nnruc'I‘<'I‘$ge nac'f"nmchmesm;”h'ém Rec'f{{‘ . 203b) 8 459 8.062
“I(onzernge\'/‘\'/‘lkﬁnvortf‘é‘é """""" - 203c) —111 1.237
“Wahrungsé‘ﬁ"s‘glelchs"ps‘ésten """""" - 204 33 245 22.349

Summe Eigenkapital 112.899 102.954

Verbindlichkeiten

Langfristige Verbindlichkeiten
“Langfrlstlg'ém[‘)arlehekﬁk """""""" - 21 . . 64;695 66.109
“Latente Sté‘ﬁ‘érverb|Hélimhkeitéﬁ """" - 22 1432 833

66.127 66.942

Kurzfristige Verbindlichkeiten
“Verblndllcﬁ‘lgélten aL'l‘;i.leferun'égn und i.‘é”l‘stungen - 23 31 774 19.554
“Sonstlge Vé‘f‘t')‘lndllch'kglten un('im/;nzahlu“ﬁéen - 23 25 192 27.623
“Ruckstellur'l‘één """"""""" 24 3 709 3.168

Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden

Personen und Unternehmen 28.2b) 8 1
“Steuerverbkl‘ﬁ“dI|chl<e'|‘t“e'3‘n """""" - ”662 0
“Sonstlge FI'AA‘nZVEFb'I‘H'alIChl(ei{E'E‘I"‘l """ S 23 8921 8.512

70.266 58.858

Summe Verbindlichkeiten 136.393 125.800

Summe Passiva 249,292 228.754
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Konzern-
Kapitalflussrechnung

der ZhongDe Waste Technology AG fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014

in TEUR 2014 2013

Ergebnis vor Steuern =377 -8.964
zuzughch/abzugllch

“Zuschrelbungen auflmmaterlelle Vermogenswerte - - —5;?;60 . 0
“Abschrelbungen auf|mmater|elle Vermogenswerte - - 7”37 . 11396
“Verbrauch von Landnutzungsrechten - - - 0 . 62
“Veranderung der Wertberichtigungen auf Forderungen - - -
aus Lleferungen und Lelstungen 368 -83
Abschrelbungen aufSachanIagen 147 255
“Gewmn aus der VerduRerung von I(onzerngesellschaften - B B 0 B -10302
“ZlnsertragelWechseIkursgewmne - - - —2;652 . —2267
“ZlnsaufwendungenlWechseII(ursvérluste - - - 6024 - 3794
Operativer Cashflow vor Veranderung des Working Capitals -1.813 -6.109

Verdnderungen des Working Capitals

Erhdhung (-) / Verminderung (+) von:

Vorriiten - e N
“Forderungen aus Lleferungen und Lelstungen - - - -1;242 B -392..
“Sonstlgen Forderungen und Anzahlungen - - - 2140 . '—24 346..
“Forderungen gegen nahestehende Personen und Unternehmenu - - 8 - 27..
“PoC Forderungen |m Zusammenhang mit BOT—PrOJekten B - - —23;596 - —8451

Erhohung (+)/ Vermmderung ( ) von:

Verblndl|chk9|ten aus Lleferungen und Lelstungen - - 9306 - 4058
“Sonstlgen Verblndllchkelten Ruckstellungen - - -
und abgegrenzte Schulden -6.456 24574
“Verbmdhchkenen gegeniiber nahestehenden Personen - - - S
und Unternehmen 6 -215
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit -21.169 -12.136
Erhaltene sten 517 341
“Gezahlte Zlnsen - - - - —6 923 - —5 002..
“Gezahlte Steuern \‘/'6‘m Einkom'n"n'é'ﬁ‘ ﬁnd vom Ertrag o - - -300 - —609..

Netto-Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit -27.875 -17.406
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in TEUR 2014 2013

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus der VerduRerung von Konzerngesellschaften 1.222 4.893
Investltlonen |n ‘S‘a‘c‘r‘lé‘r{lé‘g‘en und immaterielle Vermﬁgensv'v'e'r't'e """"" - - ”—35 ............... —143 ‘
Elnzahlungen é‘LI‘S‘ d‘e‘r‘ \‘lé‘r"a"ufserung von Sachanlagen 2 0 ‘

Cashflow aus der Investitionstatigkeit 1.216 4.750

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Aufnahme von Darlehen 0 27.252
Rickzahlungen von Darlehen -6.690 7 -5.872
Bareinzahlungen fiir finanzielle Vermagenswerte (B0T-Projekte) C 1u83 2.829
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -5.207 24.209
Nettoverminderung (=) / —erh6hung (+) der Zahlungsmittel

und Zahlungsmitteldquivalente -31.866 11.553
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

zum Beginn des Geschaftsjahres 110.076 100.313
\Wihrungsumrechnungsdifferenzen 895 -1.790

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
zum Ende des Geschiftsjahres (Anhang 19) 87.205 110.076

Erlduterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung entnehmen Sie bitte Anhang 31.
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Konzern-
Eigenkapitalveranderungsrechnung

der ZhongDe Waste Technology AG fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014

Gewinn-

Anzahl
Aktien im

in TEUR Umlauf

Grund-
kapital AG

riicklage
nach

chine-
Kapital- sischem
riicklage Recht

Eigene
Aktien

Konzern-
gewinn-
vortrag

Wahrungs-
augleichs-
posten
(Sonstiges
Ergebnis)

Summe
Eigen-
kapital

Anhang 20.1 20.3b) 20.3¢) 20.4

Stand zum 1. Januar 2013 12.600.000 7.972 9.587 23.894 112.759
Gesamtergebnis 0 0 0 0 0 -8.260 -1.545 -9.805
Gewinnverwendung 0 0 0 0 % -9 0o 0
Stand zum 1. Januar 2014 12.600.000 13.000 -4.608 62.914 8.062 1.237 22.349 102.954
Gesamtergebnis 0 0 0 0 0 -951 10.896 9.945
Ge\r/v'innvrérwe'r{dung' 70 7. 0 . 0 . 0 . ”39% . 7—739% - 0 - 0
Stand zum 31. Dezember 2014 12.600.000 13.000 -4.608 62.914 8.459 -111 33.245 112.899

Alle Betrige sind den Anteilseignern der Muttergesellschaft zuzuordnen.




ZUSAMMENGEFASSTER
AN UNSERE AKTIONARE LAGEBERICHT KONZERNABSCHLUSS ZUSATZLICHE INFORMATIONEN 65
Seite 4-21 Seite 22—-57 Seite 58—-121 Seite 122-125

Konzernanhang

der ZhongDe Waste Technology AG zum 31. Dezember 2014

1 VORBEMERKUNGEN UND GRUNDLAGEN DER AUFSTELLUNG
1.1 Die Gesellschaft

Griindung, Firma, Geschaftssitz, Geschaftsjahr und Dauer der Gesellschaft

ZhongDe Waste Technology AG (nachfolgend ,Gesellschaft oder ,ZhongDe AG“ genannt), die Muttergesell-
schaft des ZhongDe-Konzerns wurde mit notarieller Urkunde vom 4. Mai 2007 gegriindet. Die Gesellschaft
ist als deutsche bérsennotierte Aktiengesellschaft im Handelsregister unter der Nummer HRB 97838 beim
Amtsgericht Frankfurt am Main eingetragen. Der Sitz der Gesellschaft befindet sich im Messeturm 25. Etage,
Friedrich-Ebert-Anlage 49, Frankfurt am Main, Deutschland. Der Ort der Geschiftsleitung befindet sich in
Peking, VR China. Das Geschiftsjahr der Gesellschaft entspricht dem Kalenderjahr (1. Januar bis 31. Dezem-
ber). Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschrinkt. Die Anteile der ZhongDe AG werden im Prime Standard
gehandelt, einem Segment des Regulierten Marktes an der Frankfurter Bérse.

Unternehmensgegenstand

Die Gesellschaft fungiert als Holding und tibernimmt dabei die Verwaltung und Verduflerung direkter und
indirekter Beteiligungen an Unternehmen sowie von Beteiligungen auf dem Gebiet der Abfallentsorgung,
insbesondere der Miillverbrennung und des Abfallmanagements einschlieflich aller damit zusammenhingen-
den Geschifte, sowie die Erbringung von Dienstleistungen fiir verbundene Unternehmen. Gemaf Artikel 2,
Absatz 2 der Satzung ist die Gesellschaft berechtigt, alle fiir den Unternehmensgegenstand notwendigen sowie
forderlichen Mafinahmen und Geschifte durchzufiihren. Sie kann hierzu insbesondere Niederlassungen im
Lande ihres Geschiftssitzes errichten. Ferner kann sie im Ausland Unternehmen gleicher oder dhnlicher Art
griinden, erwerben oder sich an solchen Gesellschaften beteiligen, Teile ihres Geschiftsbetriebs auf Beteili-
gungsunternehmen tbertragen, darunter Gemeinschaftsunternehmen mit Dritten, Beteiligungen an anderen
Unternehmen verdufiern, Unternehmensvertrige abschliefen oder sich auf die Verwaltung von Beteiligungen
beschrinken.




66 ZHONGDE WASTE TECHNOLOGY AG (& GESCHAFTSBERICHT 2014

Geschaftsfelder des ZhongDe-Konzerns

Der ZhongDe-Konzern entwickelt, produziert und installiert Verbrennungsanlagen fir die Beseitigung
von klinischen Abfillen, Hausmiill (gemischte Siedlungsabfille) und industriellen Abfillen einschliefilich
gefihrlicher Abfille wie Sondermiill. Zu diesem Zweck kommen verschiedene Verbrennungstechniken zum
Einsatz: Rostfeuerung, Pyrolyse- und Drehrohrofenverbrennung sowie das Verfahren der zirkulierenden
Wirbelschichtverbrennung. Im Wesentlichen sind die Millverbrennungsanlagen des ZhongDe-Konzerns
fiir Betreiber von Entsorgungszentren fir klinischen Abfall aus der Krankenhausbranche und dem Gesund-
heitswesen sowie fiir kleine und mittelgrofle Stidte in den erschlossenen Gebieten der VR China konzipiert.
Die Produktion und der Vertrieb von Miillverbrennungsanlagen verlaufen schleppend, sodass sich die im
Jahr 2014 aus dem Verkauf von Verbrennungsanlagen erwirtschafteten Umsatzerldse nur auf TEUR 1.159
(2013: TEUR 0) beliefen.

Dartiber hinaus ist der ZhongDe-Konzern als Generalunternehmer bei EPC-Projekten verantwortlich fir
Entwurf, Konstruktionsplanung, Beschaffung, Bau und Montage von Verbrennungsanlagen, die mit den
vorstehenden Techniken (energy-from-waste) arbeiten. Als Investor von BOT-Projekten erstellt und betreibt
der ZhongDe-Konzern auch aufierhalb der EPC-Projekte Millverbrennungsanlagen. Die im Zusammen-
hang mit EPC- und BOT-Projekten erforderlichen Arbeiten und Dienstleistungen werden nicht durch den
ZhongDe-Konzern selbst, sondern von Subunternehmern vorgenommen.

Struktur des Konzerns

Das operative Geschift des ZhongDe-Konzerns wird von den einzelnen operativ titigen Tochterunternchmen
betrieben, die Gesellschaften mit beschrinkter Haftung nach dem Recht der VR China sind. Die folgenden
Tochtergesellschaften stehen unter direkter oder indirekter Beherrschung der ZhongDe Waste Technology
AG und sind entsprechend in den Konsolidierungskreis einbezogen:

Beteiligung

(direkt/ Eigenkapital Ergebnisse
in TEUR indirekt) 31.12.2014 2014
ZhongDe China Environmental Protection Co., Ltd., Peking, VRC Direkt 100% 4.025 584
Chung Hua Environmental Protection Assets (Holdings)
Group Ltd., Hongkong Direkt 100% 34.529 -1.309
Fujian FengQuan Environmental Protection Holding Ltd.,
Fuzhou, VRC Indirekt 100% 81.775 3.061
Zhoukou FengQuan Environmental Protection Electric Power
Co., Ltd., Zhoukou, VRC Indirekt 100% 2.745 663
Feicheng FengQuan Waste Disposal Co., Ltd., Feicheng, VRC Indirekt 100% 1.040 -128

Xianning ZhongDe Environmental Protection Electric Power Co.,
Ltd., Xinjiang, VRC Indirekt 100% 4.505 -2.422

Kunming FengDe Environmental Protection Electric Power Co.,
Ltd., Kunming, VRC Indirekt 100% 8.492 -25

Lanzhou FengQuan Environmental Electric Power Co., Ltd.,
Lanzhou, VRC Indirekt 100% 10.794 -1.873
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Die Chung Hua Environmental Protection Assets (Holdings) Group Ltd. und Fujian FengQuan Environ-
mental Protection Holding Ltd. sind Zwischenholdings und halten alle Anteile von fiinf operativ titigen
Unternehmen, die BOT-Projekte abwickeln. Die ZhongDe Waste Technology AG hilt auch 100 % der
Anteile an der ZhongDe (China) Environmental Protection Co. Ltd. (,ZhongDe (China)“), die 2010 ge-
griindet wurde. Diese Tochtergesellschaft ist in erster Linie fiir die Projektakquise, Projektplanung und
sonstige Verwaltungsleistungen am Standort Peking zustindig. Auflerdem werden das laufende EPC-Projekt
in Dingzhou und das geplante EPC-Projekt in Wuhai durch diese Gesellschaft abgewickelt.

Ausschiittungen von chinesischen Tochterunternehmen bediirfen grundsitzlich der Genehmigung von
staatlichen Behérden in der VR China. Dariiber hinaus kénnen Ausschiittungen nur dann erfolgen, wenn die
gesetzlichen Ricklagen den chinesischen Rechtsvorschriften entsprechen. Geldiiberweisungen aus der VR
China erfordern die offizielle Genehmigung durch die State Administration of Foreign Exchange (,SAFE).

1.2 Grundlagen der Aufstellung des Konzernabschlusses

Der Konzernabschluss der ZhongDe-Gruppe fiir den Berichtszeitraum, der am 31. Dezember 2014 endet,
wurde in Ubereinstimmung mit den Vorschriften der International Financial Reporting Standards (IFRS)
sowie den Interpretationen des International Financial Reporting Standards Interpretations Committee
(IFRSIC) aufgestellt, wie sie vom International Accounting Standards Board (IASB) in London, Grofbri-
tannien, beschlossen wurden, und soweit diese von der Europiischen Union (EU) tibernommen wurden und
zum Stichtag giltig sind. Dabei wurde § 315a Abs. 1 HGB beachtet.

Der Konzernabschluss des ZhongDe-Konzerns wird in Euro aufgestellt. Sofern nicht anders angegeben,
werden die Werte in Tausend EUR (TEUR) angegeben. Da die Berechnungen der Einzelposten auf un-
verkiirzten Zahlen beruhen, kénnen Rundungsdifferenzen auftreten, wenn Betriige in Tausend EUR aus-
gewiesen werden. Die Abschliisse der einzelnen konsolidierten Unternehmen werden zum Stichtag des
Konzernabschlusses aufgestellt.

Der Konzernabschluss fiir den Berichtszeitraum, der am 31. Dezember 2014 endet (einschlieflich Vergleichs-
zahlen fiir das Geschiftsjahr 2013), wurde vom Vorstand am 23. April 2015 genehmigt und zur Herausgabe
freigegeben. Er wird vom Aufsichtsrat bei seiner Sitzung am 24. April 2015 genehmigt.

Der Konzernabschluss wurde grundsitzlich nach dem Anschaffungskostenprinzip aufgestellt. Die Bilanz
ist in Anwendung des IAS 1 in langfristige und kurzfristige Verméogenswerte und Schulden gegliedert.
Vermogenswerte und Schulden mit einjihriger Falligkeit werden als kurzfristig ausgewiesen. Latente Steuer-
anspriiche und -schulden werden gemifl IAS 12 als langfristige Vermogenswerte bzw. Verbindlichkeiten
ausgewiesen. Die Konzerngesamtergebnisrechnung wurde nach dem Umsatzkostenverfahren aufgestellt.
Die ausgewiesenen Posten werden im Konzernanhang gesondert erldutert.

Die mafigeblichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze, die bei der Aufstellung des Konzernabschlusses
zum 31. Dezember 2014 angewandt wurden, sind nachstehend zusammengefasst.

Mit Ausnahme der aufgefithrten Anderungen wurde der Konzernabschluss im Einklang mit den im Ge-
schiftsjahr zum 31. Dezember 2013 angewandten Bewertungsmethoden aufgestellt.
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In 2013 wurden Ertrige und Aufwendungen aus dem Testbetrieb von BOT-Projekten in der Gesamt-
ergebnisrechnung jeweils unter den Umsatzkosten ausgewiesen. Zur Verbesserung der Transparenz werden
Gewinne aus dem Testbetrieb, d. h. der Ertrag aus Probeldufen, der die ensprechenden Aufwendungen
tibersteigt, ab 2014 unter den sonstigen betrieblichen Ertrigen ausgewiesen. Die Angaben der Vorjahre
werden dementsprechend umgegliedert. Diese Anderungen beziehen sich nur auf die Umgliederung inner-
halb der Konzerngesamtergebnisrechnung und haben keine Auswirkungen auf das Jahresergebnis, den
Konzerngewinnvortrag oder das Ergebnis pro Aktie.

In 2014 wird das aus Wihrungsumrechnungsdifferenzen resultierende sonstige Ergebnis unterteilt in unter
bestimmten Bedingungen umgliederungsfihige und nicht-umgliederungsfihige Gewinne oder Verluste.
Erstere beziehen sich auf die Wihrungsumrechnung der Tochtergesellschaften, letztere auf die Riickumrech-
nung der Zhongde Waste Technology AG von ihrer funktionalen Wihrung RMB in die Berichtswihrung
EUR. Der Vorjahresausweis wurde entsprechend angepasst.

1.3 Standards, Interpretationen und Anderungen, die erstmalig
im Geschaftsjahr 2014 zur Anwendung gelangten

Der Konzern hat die folgenden Standards und Interpretationen des TASB sowie die folgenden Anderungen
von Standards erstmalig in dem Berichtszeitraum 2014 angewendet:

» TAS 27 — Einzelabschliisse

» TAS 28 — Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen

+ Anderungen an TAS 32 - Finanzinstrumente: Darstellung — Saldierung von finanziellen Vermégenswerten
und Schulden

. Anderungen an IAS 36 — Angaben zum erzielbaren Betrag bei nicht-finanziellen Vermégenswerten

+ Anderungen an TAS 39 — Novation von Derivaten und Fortsetzung der Sicherungsbilanzierung

» IFRS 10 — Konzernabschlisse

* IFRS 11 — Gemeinsame Vereinbarungen

+ IFRS 12 — Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen

* Anderungen an IFRS 10, IFRS 11 und IFRS 12: Ubergangsregelungen

* Anderungen an IFRS 10, IFRS 12 und IAS 27: Investmentgesellschaften

Die Anderungen an TAS 36 fithren zu zusitzlichen Angabepflichten beziiglich Informationen tiber die
erzielbaren Betrige bei immateriellen Vermégenswerten und zahlungsmittelgenerierenden Einheiten.
Abgesehen von diesen Anderungen hatte die erstmalige Anwendung dieser Neuregelungen keine wesent-
lichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss des ZhongDe-Konzerns.
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1.4 Veroffentlichte, aber noch nicht angewandte Standards, Interpretationen
und Anderungen

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernabschlusses waren die folgenden Standards und Interpretatio-
nen des TASB sowie deren Anderungen und Uberarbeitungen entweder nicht von der Europaischen Union
tibernommen worden oder ihre Anwendung im Geschiftsjahr 2014 nicht zwingend vorgeschrieben und
wurden daher nicht vom ZhongDe-Konzern angewendet:

* IFRIC 21 — Abgaben

+ Anderungen an IAS 16 und TAS 38: Klarstellung akzeptabler Methoden der Abschreibung

+ Anderungen an IAS 16 und TAS 41: Fruchttragende Pflanzen

+ Anderungen an IAS 19 — Arbeitnehmerbeitrige

* IFRS 9 - Finanzinstrumente

* Anderungen an TAS 27: Equity-Methode im Einzelabschluss

* Anderungen an TAS 28 und IFRS 10: VerduRerung oder Einbringung von Vermégenswerten zwischen
einem Investor und einem assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen

* Anderungen an IFRS 11: Bilanzierung des Erwerbs von Anteilen an gemeinschaftlichen Titigkeiten

+ IFRS 14 — Regulatorische Abgrenzungsposten

* IFRS 15 — Erlése aus Vertrigen mit Kunden

e Jahrliche Verbesserungen an den IFRS Zyklus 2010 — 2012

* Jahrliche Verbesserungen an den IFRS Zyklus 2011 - 2013

e Jahrliche Verbesserungen an den IFRS Zyklus 2012 — 2014

+ Anderungen an IAS 1: Offenlegungsinitiative

+ Anderungen an IFRS 10, IFRS 12 und IAS 28 Investmentgesellschaften

Die vorstehenden Standards und Interpretationen missen bei den Konzernabschliissen des ZhongDe-Kon-
zerns ab dem Geschiftsjahr 2015 oder spiter angewendet werden. Der ZhongDe-Konzern geht derzeit —
abgesehen von zusitzlichen oder modifizierten Angabepflichten — nur von unwesentlichen Auswirkungen der
erstmaligen Anwendung dieser Standards, Interpretationen oder ihrer Anderungen auf den Konzernabschluss
aus. Die moéglichen Auswirkungen einer Anwendung von IFRS 15 werden derzeit gepriift.
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2 BEWERTUNGSMETHODEN
2.1 Grundlagen der Konsolidierung

In den Konzernabschluss werden der Abschluss der Muttergesellschaft und die Abschliisse aller Tochter-
gesellschaften zum 31. Dezember 2014 einbezogen. Tochtergesellschaften sind alle Unternehmen, deren
Finanz- und Geschiftspolitik von der Muttergesellschaft beherrscht werden. Der jihrliche Abschlussstichtag
aller Tochtergesellschaften ist der 31. Dezember.

Fur gleichartige Transaktionen und Ereignisse, die unter dhnlichen Umstinden geschehen, werden einheit-
liche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden verwendet. Sofern nichts anderes angegeben ist, entsprechen
die Geschiftsbeziechungen innerhalb des Konzerns dem Drittvergleich.

Sidmtliche konzerninternen Forderungen und Verbindlichkeiten, Ertrige und Aufwendungen einschlieflich
entstandener Zwischenerfolge werden eliminiert. Soweit Abschreibungen auf Anteile an einbezogenen
Tochtergesellschaften oder konzerninterne Forderungen im Einzelabschluss von Unternehmen ausgewiesen
wurden, werden diese im Zuge der Konsolidierung eliminiert. Tochtergesellschaften werden ab dem Datum
der Akquisition oder Grindung bzw. dem Zeitpunkt, an dem der Konzern die Beherrschung erlangt, voll
konsolidiert bis zu dem Zeitpunkt, an dem diese Beherrschung endet.

2.2 Funktionale Wahrung und Berichtswahrung

a) Funktionale Wahrung

Die Unternehmensleitung hat festgelegt, dass der Renminbi (RMB) die funktionale Wihrung fiir alle
Unternehmen des Konzerns ist. Die Umsatzerlése und wesentlichen Kosten aus Warenlieferungen und
laufenden Leistungen, inklusive des grofiten Teils der Betriebsaufwendungen, werden nahezu ausschliefilich
in der Wihrung RMB angegeben und abgerechnet.

b) Geschafte in Fremdwdhrungen

Fremdwihrungstransaktionen werden in der entsprechenden funktionalen Wihrung der beteiligten Unter-
nehmen erfasst und bei erstmaligem Ansatz in der funktionalen Wihrung zum entsprechenden Tageskurs
im Zeitpunkt des Geschiftsvorfalls gebucht. Monetire Vermégenswerte und Schulden in Fremdwihrungen
werden zum Schlusskurs am Bilanzstichtag umgerechnet. Nicht-monetire Posten, die in einer Fremdwihrung
zu historischen Anschaffungs- und Herstellungskosten ausgewiesen sind, werden zum Kurs zum Zeitpunkt
des Geschiftsvorfalls umgerechnet. Nicht-monetire Posten, die in einer Fremdwihrung zum beizulegenden
Zeitwert ausgewiesen sind, werden zum Stichtagskurs am Zeitpunkt der Wertfeststellung umgerechnet.

Kursdifferenzen, die sich aus der Abrechnung monetirer Posten oder der Umrechnung monetirer Posten am
Bilanzstichtag ergeben, werden erfolgswirksam in der Gesamtergebnisrechnung erfasst. Ausgenommen hiervon
sind Kursdifferenzen bei monetiren Posten, die Teil von Nettoinvestitionen des Konzerns in auslindische
Tochterunternehmen sind. Diese werden erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis erfasst und in der Konzernbilanz
zunichst als separater Bestandteil des Eigenkapitals (Wihrungsausgleichsposten) angesetzt. Erst bei Veriu-
ferung des Tochterunternehmens erfolgt eine erfolgswirksame Erfassung in der Gesamtergebnisrechnung.
Beziiglich der Umgliederungsfihigkeit der ausgewiesenen Wahrungsumrechnungsdifferenzen im sonstigen
Ergebnis verweisen wir auf Abschnitt 1.2.
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¢) Umrechnung von Fremdwdhrungen
Die Berichtswihrung des Konzerns ist der Euro, da die Muttergesellschaft in Deutschland bérsennotiert

ist. Die Ergebnisse und die Bilanzen der in den Konzern einbezogenen Unternehmen werden wie folgt von
RMB (oder HKD), der funktionalen Wihrung aller Unternehmen des Konzerns in EUR umgerechnet:

Wechselkursentwicklung
(EUR/Fremdwéhrung) Kurs zum Bilanzstichtag
1S0-Code 2014 m 31.12.2013

Chlne5|scherYuan 8 1857 8 1646 7, 5358 8,3491

Hongkong DoIIar HI(D 10,3025 10 3016 9 4170 10,6933

Vermégenswerte und Schulden einer jeden Bilanz werden mit dem Schlusskurs am Bilanzstichtag umgerechnet.
Ertrige und Aufwendungen werden mit dem Jahresdurchschnittskurs umgerechnet, der eine Anndherung an
die Kurse zum Zeitpunkt der Transaktionen darstellt.

Alle daraus resultierenden Kursdifferenzen werden erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis erfasst und als Wih-
rungsausgleichsposten im Eigenkapital gesondert ausgewiesen. Der Wechselkurs des EUR gegentiber dem
RMB nahm im Laufe des Jahres insbesondere im zweiten Halbjahr um insgesamt 9,7 % zu, was wesentliche
Auswirkungen auf die Konzernbilanz hatte.

2.3 Vereinbarungen uber die Konzession von Dienstleistungen

Der Konzern hat Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen mit verschiedenen Konzessionsgebern abgeschlos-
sen. Gemif} diesen Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen hat der Konzern in der VR China Miillver-
brennungsanlagen zu entwickeln und zu bauen und diese fiir einen Zeitraum von 30 Jahren zu betreiben und
zu verwalten. Der Konzern ist verpflichtet, die Infrastruktur in einem guten Zustand zu halten. Im Rahmen
der Vertrige garantieren die Konzessionsgeber dem Konzern wihrend der Betriebsphase der Anlage jihrliche
Mindestzahlungen. Zum Ende des Konzessionszeitraums wird die jeweilige Infrastruktur nebst den zugehérigen
Anlagen an lokale Regierungsbehorden (Konzessionsgeber) tibertragen, ohne dass hierfiir eine vertragliche
Gegenleistung vorgesehen ist. Im Fall einer verzogerten Zahlung der Millentsorgungsgebiihren ist der Konzern
berechtigt, Bulgeld fiir die verspiteten Zahlungen zu erheben. Der Konzern ist seinerseits verpflichtet, eine
Entschidigung zu leisten, wenn er den angelieferten Mill nicht gemifl der Konzessionsvereinbarung entsorgt.
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Im Verlauf der Bauphase der Anlage realisiert ZhongDe Umsatzerlose entsprechend dem Fertigungsfortschritts
am Bilanzstichtag. Nach dem vorgeschriebenen Bilanzierungsmodell fiir Dienstleistungskonzessionsverein-
barungen werden diese Erlose gegen immaterielle und finanzielle Vermogenswerte gebucht. Ein finanzieller
Vermégenswert wird in dem Umfang angesetzt, in dem ZhongDe als Gegenleistung fiir die Bauleistungen
einen unbedingten vertraglichen Anspruch darauf hat, vom Konzessionsgeber oder auf dessen Anweisung
einen Geldbetrag oder andere finanzielle Vermdgenswerte zu erhalten. Ein immaterieller Vermogenswert wird
in dem Umfang angesetzt, in dem der Konzessionsnehmer als Gegenleistung ein Recht (Lizenz) erhilt, von
den Benutzern der 6ffentlichen Dienstleistungen eine Gebthr zu verlangen.

Umsatzerlése und Gewinne bzw. Verluste innerhalb des Berichtszeitraums, die durch die Erbringung der
Bauleistungen nach dem Fertigungsfortschritt im Austausch fir einen finanziellen oder immateriellen Ver-
mogenswert entstanden sind, betreffen ausschliefilich die Segmente ,BOT-Projekte” und ,, EPC-Projekte” und
werden in der Segmentberichterstattung unter Anhang 3 ausgewiesen.

2.4 Wesentliche Schdatzungen und Annahmen

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses in Ubereinstimmung mit den von der EU tibernommenen
IFRS muss die Unternehmensleitung Ermessensentscheidungen bei der Anwendung von Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden treffen. Dabei missen Schitzungen vorgenommen und Annahmen getroffen
werden, die Auswirkungen auf die Hohe der bilanzierten Vermogenswerte und Verbindlichkeiten sowie den
Ausweis von Eventualforderungen und -verbindlichkeiten am Bilanzstichtag und die ausgewiesenen Erlse
und Aufwendungen des Berichtszeitraums haben.

Nachfolgend werden Schitzungen und Annahmen beschrieben, deren Anwendung ein wesentliches Risiko
beinhaltet, dass materielle Korrekturen des Buchwerts von Vermégenswerten und Schulden vorgenommen
werden missen.

Obwohl diese Schitzungen nach bestem Wissen und in Kenntnis des gegenwirtigen Geschiftsverlaufs
vorgenommen wurden, konnen die tatsichlichen Ergebnisse von diesen Schitzungen abweichen.

a) Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden zu dem in Rechnung gestellten Betrag bilanziert und
sind wegen ihrer kurzen Restlaufzeit nicht verzinslich. Die Wertberichtigung auf zweifelhafte Forderungen
beruht auf der bestmdglichen Schitzung des potenziellen Forderungsausfalls.

Um Wertberichtigungen zu ermitteln trifft die Unternehmensleitung Annahmen, die auf der Bonitit und
der Zahlungsmoral der Kunden in der Vergangenheit beruhen.

Der Konzern tiberprift die Wertberichtigung fiir zweifelhafte Forderungen mindestens einmal pro Monat.
Die Forderungen werden gegen die Wertberichtigung ausgebucht, nachdem alle Moglichkeiten fiir eine
Beitreibung ausgeschopft wurden und die Chance einer Zahlung als gering zu beurteilen ist. Die tatsichlichen
Ausfille kénnen von den Schitzwerten abweichen.
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Wertberichtigungen von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden teilweise unter Verwendung
von Wertberichtigungskonten vorgenommen. Ob ein Ausfallrisiko Gber ein Wertberichtigungskonto oder
direkt mittels Ausbuchung der Forderung erfasst wird, hingt davon ab, wie hoch die Wahrscheinlichkeit
eines Forderungsausfalls geschitzt wird und wie verlisslich das Ausfallrisiko beurteilt werden kann.

b) Abschreibungen auf Sachanlagen

Die Anschaffungskosten der fiir den Fertigungsprozess verwendeten Anlagen werden linear tber die ge-
schitzte Nutzungsdauer abgeschrieben. Das Management schitzt die Nutzungsdauer der Sachanlagen unter
Berticksichtigung der Nutzungsdauer in vergleichbaren Branchen auf 5 bis 10 Jahre. Verinderungen des
erwarteten Nutzungsgrads und der technischen Entwicklung kénnen die wirtschaftliche Nutzungsdauer und
den Restwert dieser Vermdgenswerte beeinflussen. Daher sind Korrekturen kiinftiger Abschreibungsbetrige
moglich.

¢) Riickstellungen fiir Gewahrleistungsanspriiche

Die Riickstellungen fiir Gewihrleistungsanspriiche beruhen auf den gegenwirtigen Umsatzzahlen, den zur
Verfiigung stehenden Informationen sowie den Erwartungen tiber Gewihrleistungsfille im Rahmen der
einjihrigen Gewihrleistungsfrist fiir verkaufte Verbrennungsanlagen. Ruckstellungen fiir Gewihrleistungs-
anspriiche betreffen das Segment Millverbrennungsanlagen.

d) Riickstellungen fiir Vertragsstrafen

Die der Riickstellung fir Vertragsstrafen zugrunde liegenden Annahmen beruhen auf den bestméglichsten
Schitzungen der Unternehmensleitung sowie auf aktuell vorhandenen Informationen. Die Riickstellungen
betreffen mégliche, jederzeit fallige (somit kurzfristige) Vertragstrafen in Verbindung mit BOT- und EPC-
Projekten der entsprechenden Segmente wegen Terminiiberschreitungen.

e) Teilgewinnrealisierung von UmsatzerlGsen aus Fertigungsauftragen

Operative Einheiten aus den Segmenten EPC- und BOT-Projekte titigen ihre Geschifte tiberwiegend im
Rahmen von langfristigen Fertigungsauftrigen, die nach der , Percentage-of-Completion“-Methode (PoC)
bilanziert werden. Nach dieser Methode werden Umsitze entsprechend dem Fertigstellungsgrad ausgewiesen.
Diese Methode erfordert eine verlissliche Schitzung des jeweiligen Fertigstellungsgrades. In Abhingigkeit
von der Methode zur Bestimmung des Fertigstellungsgrades umfassen die wesentlichen Schitzungen die
gesamten Auftragskosten, die bis zur Fertigstellung noch anfallenden Kosten, die gesamten Auftragserlose,
die Auftragsrisiken und andere Annahmen. Das Management tGberprift kontinuierlich alle Schitzungen,
die im Rahmen der langfristigen Fertigungsauftrige erforderlich sind, und passt diese gegebenenfalls an.

Wenn die gesamten Auftragserlése und/oder Auftragskosten nicht verlisslich zu schitzen sind und der
Fertigstellungsgrad nicht verldsslich ermittelbar ist, muss die Zero-Profit-Methode angewendet werden.
Bei der Zero-Profit-Methode werden Umsatzerlose nur in Hohe der angefallenen und wieder einbringbaren
Auftragskosten des betreffenden Projekts erfasst. Fiir weitere Informationen verweisen wir auf Anhang 2.5.
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f) Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts fiir BOT-Projekte

Fur die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts der Konstruktionsleistung wendet der Konzern das Cost-
plus-Verfahren an. Danach wird zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts auf die fiir die Erstellungs- und
Entwicklungsphase angefallenen Kosten eine Marge aufgeschlagen. Dieses Vorgehen erfordert neben einer
exakten Schitzung der fir das Projekt insgesamt anfallenden Erstellungs- und Entwicklungskosten eine
Schitzung der Marge fiir das jeweilige Projekt. Mangels verfiiggbarer Marktdaten erfolgt eine Ableitung der
Marge aus einem bereits realisierten Vergleichsobjekt. Das Management der operativen Einheiten tiber-
priift kontinuierlich alle Schitzungen, die im Rahmen der BOT-Projekte erforderlich sind, und passt diese
gegebenenfalls an.

g) Bewertung immaterieller Vermdgenswerte und Forderungen bei BOT-Projekten

Die Bilanzierung und Bewertung der BOT-Forderungen und der immateriellen Vermégenswerte aus Dienst-
leistungskonzessionsvertrigen beruhen auf Annahmen tber den jeweiligen Anteil der BOT-Forderung und
des immateriellen Vermégenswerts am beizulegenden Zeitwert des Projekts, Zinssitzen und dem geplan-
ten Fertigstellungsdatum. Die Bilanzierung dieser Vermogenswerte basiert auf Informationen, die dem
Management zum Zeitpunkt der Erstellung des Abschlusses zur Verfigung standen einschliellich des
aus aktuellen Daten abgeleiteten Budgets. Anderungen dieser Daten wirken sich auf die Bewertung beider
Verméogenswerte aus.

h) Wertminderungstest

Der Wertminderungstest fiir nicht finanzielle Vermogenswerte erfordert Annahmen tber kiinftige Cashflows
wihrend der Planungsperiode und gegebenenfalls dariiber hinaus sowie tiber den anzusetzenden Diskontie-
rungszins. Die Annahmen erfordern Einschitzungen tiber das Ausmaf und die Eintrittswahrscheinlichkeit
von kinftigen Ereignissen. Soweit moglich wurden diese unter Berticksichtigung von Informationen aus
der Vergangenheit getroffen. Alle erforderlichen Daten werden auf Basis der bestmoglichen Schitzung des
Managements tiber die erwartete Entwicklung des Konzerns getroffen. Weitere Informationen zu Wertmin-
derungstests und den Bewertungsparametern, die in diesen Test eingehen, finden sich in Anhang 2.8 und 14.

2.5 Schdtzungsdanderungen/Bewertungsmethoden

a) Berechnung des Prozentsatzes der Fertigstellung

In der Vergangenheit konnte nachweislich der Fertigungsfortschritt der BOT-Projekte nicht mit angemessener
Zuverlissigkeit prognostiziert werden, weshalb die PoC-Methode nicht mehr angewendet werden konnte.
Seit dem 1. April 2013 wird daher die Zero-Profit-Methode auf diese Projekte angewendet. Bei der Zero-
Profit-Methode werden Umsatzerlse nur in Hohe der angefallenen und wieder einbringbaren Auftragskosten
des betreffenden Projekts erfasst.
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Die Zero-Profit-Methode wird fiir alle BOT-Projekte bis zu ihrer jeweiligen Fertigstellung auch in den fol-
genden Jahren angewendet werden miissen, bis ZhongDe endgtiltig ein verbessertes Projektsteuerungssystem
eingefiihrt hat. Die Methode fiihrt dazu, dass Margen aus der Bautitigkeit bei BOT-Projekten zeitlich spiter
bei Fertigstellung angesetzt werden.

b) Ertrag aus dem Testbetrieb

Gemif allgemeiner Praxis wurde der Ertrag aus Probeldufen im Jahr 2013 in den Umsatzkosten ausgewiesen.
Nachdem das IFRS-IC die Angelegenheit jedoch auf die Agenda genommen hat, ist in der aktuellen Fach-
diskussion die Tendenz erkennbar, Erlose aus dem Testbetrieb, die die Aufwendungen aus dem Testbetrieb
tbersteigen, als Ertrag auszuweisen. Da diese Bilanzierungsmethode zu zutreffenderen Informationen tiber
die Leistung des Unternehmens fithrt, wurde die vorherige Bilanzierungsmethode fiir Probeldufe gedndert und
der Ertrag aus Probeldufen unter den sonstigen betrieblichen Ertrigen ausgewiesen. Die Zahlen des Vorjahrs
wurden entsprechend umgegliedert. Die Anderung der Bilanzierungsmethode hatte keine Auswirkungen
auf das Gesamtergebnis. Wir verweisen hierzu auch auf Anhang 2.18d).

vor Umgliederung 2013 ch Umgliederung 2013
Umgliede-
rung
0

Umsatzerlgse 12.310 100 12.310 100
Umsatzkosten 252 -2 -671  -13.192  -107
Bruttoergebnis -211 -2 - 671 -882 -7
Sonstige betriebliche Ertrage 10.500 85 671 11.171 91
Vertriebékosfen T .. ;824 - —f - 0 ] ;824 —7
Verwaltﬁngséufwendungen e 7—3.7821 - —31 - 0 - 7—3.7821 —31
Forschur‘lgs—'und Entwicklungskosteﬁ ] ;184 - —2 - 0 ] ;184 —2
Sonstige‘bet'riebliche Aufwendungen‘ | ;12;897 - -105 - O | ;12;897 -105
Verlust aus betrieblicher Tatigkeit -7.437 -60 671 -7.437 -60
Zinsen und dhnliche Ertrage 2.267 18 0 2.267 18
Zinsen u‘nd ékhnliche Aufwendungen ' 7—3.7794 - —31 - 0 - 7—3.7794 —31
Verlust vor Steuern -8.964 -73 -8.964 -73
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 704 6 0 704 6

Konzernjahresfehlbetrag -8.260 -67 -8.260 -67
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BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN
2.6 Immaterielle Vermogenswerte

a) Software

Erworbene Software sowie Lizenzen werden auf Grundlage der Anschaffungskosten und der zur beabsich-
tigten Nutzung erforderlichen Anpassungen und den damit zusammenhingenden Kosten aktiviert. Direkte
Aufwendungen, die der Verbesserung und Erweiterung der Leistung der Software bzw. Lizenzen dienen
und verlisslich bewertet werden konnen, werden als nachtrigliche Anschaffungskosten den urspriinglichen
Anschaffungskosten der Software hinzugerechnet. Kosten im Zusammenhang mit der Wartung der Software
werden erfolgswirksam erfasst, wenn sie anfallen.

Software und Lizenzen werden zu Anschaffungskosten, vermindert um kumulierte Abschreibungen und
Wertminderungen ausgewiesen. Die Kosten werden linear tiber eine geschitzte Nutzungsdauer von drei bis
zehn Jahren abgeschrieben. Die Abschreibungen werden unter den Umsatzkosten sowie den Verwaltungs-
und sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst.

b) Kosten fiir Forschung und Entwicklung

Forschungskosten werden in dem Zeitraum, in dem sie anfallen, als Aufwand erfasst. Entwicklungskosten
sind erst dann zu aktivieren, wenn alle Ansatzkriterien des IAS 38 kumulativ erfiillt sind, die Forschungs-
phase eindeutig von der Entwicklungsphase getrennt werden kann und entstehende Kosten den einzelnen
Projektphasen direkt zuordenbar sind. Eine Aktivierung von Entwicklungskosten gemafl IAS 38 wurde nicht
vorgenommen, da die Kriterien des IAS 38 nicht erfiillt wurden. Insbesondere lassen sich Forschungs- und
Entwicklungsaktivititen aufgrund zahlreicher Interdependenzen nicht eindeutig trennen (zirkulirer Prozess).

) Dienstleistungskonzessionsrechte

Ein Dienstleistungskonzessionsrecht wird als immaterieller Vermogenswert angesetzt, soweit ZhongDe im
Rahmen eines BOT-Vertrags das Recht erhilt, fir die Zurverfiigungstellung von Infrastruktur oder anderen
Dienstleistungen von den Nutzern der 6ffentlichen Dienstleistung eine Gebiihr zu verlangen. Entsprechend
dem auf Dienstleistungskonzessionsrechte anzuwendenden Bilanzierungsmodell wird der immaterielle
Vermogenswert in Abhingigkeit vom Fertigstellungsgrad aktiviert. Die Gegenbuchung erfolgt unter den
Umsatzerlosen. Fremdkapitalkosten, die einem qualifizierten immateriellen Vermogenswert zugeordnet
werden kénnen, werden in die Anschaffungskosten einbezogen.

Dienstleistungskonzessionsrechte werden tiber die vereinbarte Konzessionsdauer abgeschrieben, die nach
den vertraglichen Vereinbarungen 30 Jahre betrigt. Die Abschreibung beginnt mit der Inbetriebnahme der
Infrastruktur, mit der bei den nichsten BOT-Projekten in 2015 gerechnet wird. Wihrend der Errichtungs-
phase der Anlage wird ein aktivierter immaterieller Vermogenswert einem jdhrlichen Wertminderungstest
unterzogen, was spiter nur erfolgt, wenn ein Anhaltspunkt fiir eine Wertminderung besteht.

Alle immateriellen Vermégenswerte haben eine bestimmbare Nutzungsdauer.
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2.7 Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten abziiglich kumulierter Abschreibungen und Wertminderungen
angesetzt.

Abschreibungen werden angesetzt, um die Anschaffungskosten der Vermogenswerte tiber die geschitzte
Nutzungsdauer unter Verwendung der linearen Methode wie folgt zu verteilen:

Maschinen, maschinelle Anlagen 10 Jahre
Fahrzeuge 5 Jahre
Elektronische Ausriistung, Betriebs- und Geschdftsausstattung 5 - 10 Jahre

Die Restwerte, die Nutzungsdauer und die Abschreibungsmethode werden am Ende eines jeden Geschifts-
jahres tiberpriift, um sicherzustellen, dass Hohe, Methode und Dauer der Abschreibung mit den vorangegan-
genen Schitzungen und dem erwarteten Muster des Verbrauchs des kiinftigen wirtschaftlichen Nutzens der
Sachanlagen tibereinstimmen. Die Buchwerte von Sachanlagen werden immer dann auf Wertminderungen
untersucht, wenn Ereignisse oder Umstinde eingetreten sind, die darauf hinweisen, dass der Buchwert nicht
mehr erzielt werden kann. Der Gewinn oder Verlust aus der Verdauflerung oder Stilllegung von Gebéuden,
Maschinen und maschinellen Anlagen sowie Betriebs- und Geschiftsausstattung wird aus der Differenz
zwischen dem Verkaufserlos und dem Buchwert des Vermogenswerts ermittelt und erfolgswirksam erfasst.

2.8 Wertminderung bei nicht-monetdren Vermdgenswerten

Der Konzern tiberprift zu jedem Bilanzstichtag alle Vermégenswerte auf eine mogliche Wertminderung.
Wenn hierfiir Anzeichen bestehen oder ein jahrlicher Wertminderungstest eines Vermégenswerts erforderlich
ist, erfolgt eine Schitzung des erzielbaren Betrags.

Der erzielbare Betrag eines Vermogenswerts ist der hohere der beiden Betrige aus beizulegendem Zeitwert
abztglich der Verkaufskosten und Nutzungswert eines Vermogenswerts oder einer zahlungsmittelgene-
rierenden Einheit. Dieser Betrag wird jeweils fiir jeden einzelnen Vermégenswert ermittelt, soweit dieser
Zahlungsmittelzuflisse generiert, die weitgehend unabhingig von denen anderer Vermogenswerte oder
Gruppen von Vermogenswerten sind. Bei der Ermittlung des Nutzungswerts wird der geschitzte zukiinftige
Cashflow mit einem Diskontierungssatz vor Steuern abgezinst, der die gegenwirtige Markteinschitzung
des aktuellen Zeitwerts des Geldes und das fiir diesen Vermégenswert spezifische Risiko widerspiegelt.
Ubersteigt der Buchwert eines Vermogenswerts den erzielbaren Betrag dieses Vermogenswerts, ist eine
Wertberichtigung vorzunehmen und auf den erzielbaren Betrag abzuschreiben.
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Zu jedem Bilanzstichtag findet cine Uberpriifung statt, ob friiher realisierte Wertverluste eines Vermo-
genswerts — mit Ausnahme eines Geschifts- oder Firmenwerts — nicht mehr bestehen oder sich verringert
haben. Sofern ein Hinweis hierauf besteht, wird der erzielbare Betrag neu ermittelt. Eine frither erfasste
Wertminderung wird nur dann riickgingig gemacht, wenn sich seit der letzten erfassten Wertminderung
die Schitzungen im Rahmen der Bestimmung des erzielbaren Betrags fiir den Vermogenswert gedndert
haben. Ist dies der Fall, wird der Buchwert des Vermdgenswerts auf seinen erzielbaren Betrag erhoht. Nach
der Zuschreibung darf der Wert nicht hoher als der Buchwert sein, der sich nach Abschreibungen ergeben
hitte, wenn in fritheren Jahren keine Wertminderung fiir den Vermégenswert vorgenommen worden wire.
Zuschreibungen werden erfolgswirksam in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung erfasst. Nach einer solchen
Zuschreibung werden die Abschreibungen zukinftiger Perioden neu ermittelt, um den angepassten Buchwert
abziiglich seines Restwerts auf systematischer Basis auf die Restnutzungsdauer zu verteilen.

Der Konzern hat Wertminderungstests fiir immaterielle Vermogenswerte aus Dienstleistungskonzessions-
vertrigen vorgenommen, die noch nicht betriebsbereit sind. Der Wertminderungstest fiir die Einheiten
in Zhoukou und Xianning (beides zahlungsmittelgenerierende Einheiten), die beide dem BOT-Segment
zuzuordnen sind, ergab, dass auf Basis der aktuellen Annahmen und Kenntnisse die erwarteten abgezinsten
Mittelzufliisse fiir die zahlungsmittelgenerierende Einheit von Zhoukou die bereits in Vorjahren vorgenom-
mene vollstindige Abschreibung des Vermégenswerts bestitigen, wihrend die erwarteten abgezinsten Mittel-
zufliisse fir die zahlungsmittelgenerierende Einheit von Xianning den bereits aktivierten Vermogenswert
tbersteigen und in der Folge eine Zuschreibung vorzunehmen war.

2.9 Forderungen aus BOT-Projekten

Forderungen aus BOT-Projekten sind finanzielle Vermogenswerte, die sich auf Fertigungsauftrige bezie-
hen, die entsprechend IFRIC 12 bilanziert werden. Ein finanzieller Vermogenswert wird in dem Umfang
angesetzt, in dem der Konzern als Gegenleistung fiir die Bauleistungen einen unbedingten vertraglichen
Anspruch darauf hat, vom Konzessionsgeber oder auf dessen Anweisung einen Geldbetrag oder andere
finanzielle Vermégenswerte zu erhalten.

Forderungen aus BOT-Projekten werden zu fortgefithrten Anschaffungskosten abziiglich erfolgter Riuck-
zahlungen sowie eventuelle Abschreibungen erfasst. In den Folgeperioden sind die Forderungen unter Ver-
wendung der Effektivzinsmethode bilanziell abzubilden.
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2.10 Vorrate

Vorrite werden zum niedrigeren Betrag der Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten oder des Nettoveriu-
Rerungswerts wie folgt bewertet:

Rohstoffe Durchschnittliche gewichtete Beschaffungskosten

Direkte Material- und Lohnkosten zuziiglich anteiliger
Fertigungsgemeinkosten bei normaler Betriebskapazitdt
Fertige und unfertige Erzeugnisse jedoch ohne Finanzierungskosten

Der Nettoverduflerungswert ist der geschitzte Verkaufspreis im normalen Geschiftsgang abziglich der
geschitzten Kosten der Fertigstellung und des Verkaufs.

2.11 Finanzinstrumente

Finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden ausgewiesen, wenn der Konzern Vertragspartei
des Finanzinstruments wird. Die erstmalige Bewertung erfolgt zum Abrechnungsdatum. Finanzielle Ver-
mogenswerte werden ausgebucht, wenn die vertraglichen Anspriiche auf den Erhalt von Zahlungen aus dem
Vermogenswert abgelaufen sind oder wenn der finanzielle Vermogenswert und im Wesentlichen alle Risiken
und Chancen des Vermogenswerts tibertragen wurden. Finanzielle Verbindlichkeiten werden ausgebucht,
wenn sie erloschen sind, erfiillt oder aufgehoben wurden oder ablaufen. Finanzielle Vermégenswerte und
finanzielle Verbindlichkeiten werden zu Beginn zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Nach ihrer erstmaligen Erfassung werden finanzielle Vermégenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten
wie unten beschrieben bewertet.

a) Finanzielle Vermogenswerte

Finanzielle Vermogenswerte werden bei Zugang in verschiedene Kategorien unterteilt. Ihre spitere Bewertung
ist von der entsprechenden Kategorie abhingig. Der Konzern hilt ausschlieflich finanzielle Vermogenswerte
der Kategorie Kredite und Forderungen (einschliefilich Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente).

Bei Krediten und Forderungen handelt es sich um nicht-derivative finanzielle Vermégenswerte mit festen
oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht an einem aktiven Markt gehandelt werden. Nach ihrer erstmali-
gen Erfassung werden sie unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefithrten Anschaffungskosten
abziiglich Wertminderungen bewertet. Es erfolgt keine Abzinsung, wenn die Auswirkungen der Abzinsung
unwesentlich sind. Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente, Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen, BOT Forderungen und der tiberwiegende Teil der anderen Forderungen gegen nahestehende
Personen des Konzerns fallen in diese Kategorie von Finanzinstrumenten. Alle Kredite und Forderungen werden
mindestens zu jedem Bilanzstichtag auf Wertminderungen untersucht. Wenn ein objektiver Nachweis dafiir
vorliegt, dass ein finanzieller Vermégenswert oder eine Gruppe finanzieller Vermégenswerte an Wert verloren
haben, wird der Verlustbetrag ermittelt und abgeschrieben. Bei einzelnen wesentlichen Forderungen wird eine
Wertberichtigung vorgenommen, wenn sie iberfillig sind oder wenn andere objektive Nachweise fiir den Ausfall
einer bestimmten Gegenpartei vorliegen. Forderungen, bei denen kein Einzelwertberichtigungsbedarfvorliegt,
werden in Gruppen auf Wertminderungen untersucht, die unter Berticksichtigung der Branche und Region der
Gegenpartei sowie anderer verfiigbarer Hinweise auf ein gemeinsames Bonititsrisiko zusammengestellt werden.
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b) Finanzielle Verbindlichkeiten

Zu den finanziellen Verbindlichkeiten des Konzerns zihlen grundsitzlich zinstragende, langfristige Darlehen,
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, sonstige Verbindlichkeiten, abgegrenzte Schulden und
Verbindlichkeiten gegentiber nahestehenden Personen und Unternehmen.

Nach ihrer erstmaligen Erfassung werden finanzielle Verbindlichkeiten unter Anwendung der Effektivzins-
methode zu fortgefiithrten Anschaffungskosten bewertet. Gewinne werden erfolgswirksam erfasst, wenn sich
die Zahlung der Verbindlichkeiten als unnotig herausstellt.

Alle Aufwendungen im Zusammenhang mit Zinsen und ggf. Anderungen des beizulegenden Zcitwerts
eines Instruments, die in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen werden, sind unter ,Zinsen
und dhnliche Aufwendungen® oder ,Zinsen und dhnliche Ertrige” erfasst.

2.12 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen, die nicht aus Fertigungsauftrigen
stammen, sind nicht verzinslich. Sie werden mit den Anschaffungskosten angesetzt abztglich Wertbe-
richtigungen fiir uneinbringliche Betrige. Die Wertberichtigung fiir zweifelhafte Forderungen beruht auf
der bestmoglichen Schitzung des potenziellen Forderungsausfalls durch die Gesellschaft. Grundlage fur
Einschitzungen der Unternehmensleitung tiber die Hohe der Wertberichtigung sind Annahmen, die durch
die historische Bonitit und Zahlungsmoral der Kunden gestiitzt werden.

2.13 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente bestehen aus Barmitteln, Bankguthaben mit einer Fristig-
keit von bis zu drei Monaten und kurzfristig verduerbaren Finanzanlagen, die jederzeit in festgelegte
Zahlungsmittelbetrige umgewandelt werden konnen und aufgrund ihrer Kurzfristigkeit nur unwesentlichen
Wertschwankungsrisiken unterliegen. Sie sind mit ihrem Nominalwert angesetzt.

Um Sicherheiten bei der Ausgabe von Bankakzepten stellen zu konnen, muss der ZhongDe-Konzern liquide
Mittel in verfiigungsbeschrinkte Konten bei ihren Banken einlegen. Die Verfiigungsbeschrinkung der Konten
wird tblicherweise aufgehoben, sobald die zugrundeliegenden Bankakzepte beglichen sind.

2.14 Eigenkapital und Riicklagen

Das Grundkapital beinhaltet den Nennbetrag der Aktien, die durch die ZhongDe Waste Technology AG
ausgegeben wurden.

Die Kapitalriicklage umfasst alle Zuzahlungen, die bei der Ausgabe von Anteilen gewihrt wurden. Trans-
aktionskosten, die im Zusammenhang mit der Ausgabe von Anteilen stehen, wurden von der Kapitalricklage
abgezogen, gemindert um alle damit verbundenen Ertragsteuervorteile.

Die Gewinnriicklagen nach chinesischem Recht werden aufgrund gesetzlicher Anforderungen der VR China
gebildet, die fiir eine Tochtergesellschaft vorschreiben, dass 10 % des jihrlichen Nettogewinns des in der
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VR China erstellten Einzelabschlusses in die Gewinnriicklagen transferiert werden muss, bis die Riicklagen
einen Anteil von 50 % des Grundkapitals der Gesellschaft erreichen. Diese gesetzliche Riicklage kann zum
Ausgleich von Verlusten herangezogen oder fiir eine Kapitalerh6hung verwendet werden, solange die Rucklage
danach nicht weniger als 25 % des gezeichneten Kapitals erreicht.

2.15 Riickstellungen

Riickstellungen werden angesetzt, wenn es wahrscheinlich ist, dass der Konzern infolge eines Ereignisses in
der Vergangenheit einer gegenwirtigen Verpflichtung (rechtlich oder faktisch) unterliegt, zu deren Erfiillung
mit einem Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen zu rechnen ist, und eine verlissliche Schit-
zung der Hohe der Verpflichtung moglich ist. Sofern der Konzern eine teilweise oder vollige Erstattung aller
zuriickgestellten Betrige erwartet, wird der Erstattungsbetrag als separater Vermogenswert ausgewiesen,
jedoch nur soweit die Erstattung so gut wie sicher ist.

Langfristige Riickstellungen werden unter Verwendung des aktuellen Zinssatzes (vor Ertragsteuern) ab-
gezinst, der die mit der Verbindlichkeit verkniipften Risiken jeweils widerspiegelt. Sofern eine Abzinsung
erfolgt, wird die Erhohung der Riickstellungen im Zeitablauf als Finanzaufwand erfasst. Zum 31. Dezember
2014 sind alle Riickstellungen als kurzfristig klassifiziert, weil ihre Fristigkeit bis zu einem Jahr betrigt.

Ruckstellungen werden zu jedem Bilanzstichtag tberpriift und gegebenenfalls angepasst, um die aktuell
bestmdgliche Schitzung der Verpflichtungen darzustellen. Wenn ein Ressourcenabfluss zum Ausgleich der
Verpflichtung nicht mehr wahrscheinlich ist, werden die Riickstellungen aufgeldst.

2.16 Operating-Leasingverhdltnisse

Fir Vermogenswerte aus Operating-Leasingverhiltnissen werden die Leasingzahlungen in der Gewinn- und
Verlustrechnung tiber die Laufzeit des Leasingvertrags auf linearer Basis erfasst.

2.17 Auftragsbestand

Der Auftragsbestand fiir Millverbrennungsanlagen und EPC-Projekte wird auf Basis der im Vertrag festge-
legten Verkaufspreise abziiglich der bisher abgeschlossenen Arbeiten ermittelt. Fiir BOT-Projekte wird der
Auftragsbestand auf Basis des Zeitwerts der Millverbrennungsanlagen abziiglich der anteiligen Umsatzerlose
ermittelt, die derzeit entsprechend der Zero-Profit-Methode realisiert werden. Der Zeitwert der Anlagen
wird aus den urspriinglich budgetierten Kosten plus einer Marge ermittelt, die auf einem Projekt basiert, das
bereits umgesetzt wurde (Cost-plus-Verfahren).

2.18 Umsatzrealisierung

Umsatzerlose werden grundsitzlich in dem Umfang erfasst, indem es wahrscheinlich ist, dass dem Konzern
ein wirtschaftlicher Nutzen zuflieflt, der verlisslich bewertet werden kann. In den Konzern-Umsatzerlosen
sind keine aus konzerninternen Transaktionen enthalten.
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a) VerduRerung von Waren

Erlose aus dem Verkaufvon Waren entstehen beim Gefahreniibergang, also beim Ubergang der entsprechen-
den Risiken und Chancen auf den Kiufer. Im Allgemeinen fillt dies mit der Lieferung und Abnahme der
verkauften Ware zusammen. Erlose werden dann nicht erfasst, wenn erhebliche Unsicherheiten hinsichtlich
des Erhalts der filligen Gegenleistungen, der Nebenkosten oder der méglichen Riickgabe der Waren bestehen.
Umsatzerl6se aus der Verduflerung von Waren entsprechen dem in Rechnung gestellten Betrag der gelieferten
Waren abziiglich Preisnachlissen, Gutschriften und Umsatzsteuer.

b) Erbringung von Leistungen
Erlése aus Dienstleistungen werden dann ausgewiesen, wenn die Leistungen erbracht sind und die entspre-
chenden Erlose verldsslich bewertet werden kénnen.

c) Erl6se aus langfristigen Fertigungsauftragen

Solange Umsatzerlose und/oder Kosten aus langfristigen Fertigungsauftrigen zuverlissig prognostiziert
werden kénnen, werden die entsprechenden Erl6se nach der Percentage-of-Completion-Methode bilanziert,
wobei die Umsitze entsprechend dem Fertigungsfortschritt ausgewiesen werden. Der Fertigungsfortschritt
wird durch Vergleich der angefallenen Kosten mit den geschitzten Gesamtkosten der Vertrige ermittelt.
Dieser Stand des Fertigungsfortschritts bestimmt den Anteil der Umsitze, die bis zum Berichtsdatum
realisierbar sind. Der insgesamt realisierbare Gesamtumsatz entspricht jeweils dem Vertragspreis (Miillver-
brennungsanlagen und EPC-Projekte) oder dem Zeitwert des Fertigungsauftrags (BOT-Projekte). Sobald
sich die Umsatzerlose und/oder Kosten nicht mehr zuverlissig schitzen lassen, werden die Erl6se aus diesen
Projekten nach der Zero-Profit-Methode bilanziert. Dies ist fiir BOT-Projekte seit dem zweiten Quartal
2013 der Fall.

d) Ertrag aus Testbetrieb

Bevor die Projekte von dem jeweiligen Kunden abgenommen werden, miissen Probeldufe durchgefiihrt
werden, um den Betrieb der Anlage zu tiberpriifen. Dadurch generiert ZhongDe Erl6se aus der thermischen
Behandlung von Mill und der Stromerzeugung. Wihrend die Stromversorgung aufgrund ortlich geltender
Rechtsvorschriften zu Erlésen fithrt, ist der Erl6s aus der Abfallverbrennung vor Abschluss des Projekts nicht
vertraglich geregelt. Dementsprechend wir der Erl6s aus Stromerzeugung bilanziert, wenn die Hohe der
Einspeisung in das Netz ermittelt wurde, und der Erls aus der thermischen Behandlung von Miill wihrend
der Probeliufe, wenn die 6rtlichen Behorden fiir den entsorgten Abfall bezahlen. 2013 wurde der Erlos
aus Probeldufen abziiglich der jeweiligen Kosten fiir die Probeldufe unter den Umsatzkosten ausgewiesen.
Zur Verbesserung der Transparenz wird die Differenz aus Erlésen und Kosten aus Probelidufen 2014 in der
Gesamtergebnisrechnung unter den sonstigen betrieblichen Ertrigen erfasst. Die Zahlen des Vorjahres
wurden dementsprechend umgegliedert. Wir verweisen hierzu auch auf Anhang 2.5b).

e) Zinsertrage
Zinsertrige werden auf der Grundlage des ausgereichten Darlehensbetrags und der entsprechenden Zinsen
zeitanteilig nach der Effektivzinsmethode abgegrenzt.

2.19 Altersversorgungspldne
Der Konzern beteiligt sich an den nationalen Altersversorgungsplinen, wie sie im jeweiligen Land gesetzlich

vorgeschrieben sind. Die Beitrige zur nationalen Altersversorgung werden als Aufwand in der Periode erfasst,
in der die entsprechenden Dienste erbracht wurden.
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2.20 Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines qualifizierten Vermogens-
wertes zugeordnet werden konnen, gehoren zu den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten dieses Vermo-
genswertes. Ein qualifizierter Vermégenswert ist ein Vermogenswert, fiir den ein betrachtlicher Zeitraum
erforderlich ist, um ihn in seinen beabsichtigten gebrauchs- oder verkaufsfihigen Zustand zu versetzen.
Fremdkapitalkosten werden fiir immaterielle Vermdgenswerte aus den Dienstleistungskonzessionsvertrigen
aktiviert.

Alle weiteren Fremdkapitalkosten werden als Aufwand erfasst.

2.21 Steuern

Die Ertragsteuern fur das Geschiftsjahr beinhalten die laufenden und die latenten Steuern. Die Ertragsteu-
ern werden, sofern sie sich nicht auf Posten beziehen, deren Verrechnung direkt im Eigenkapital erfolgt,
erfolgswirksam in der Gesamtergebnisrechnung erfasst. Zum Bilanzstichtag oder im Vorjahreszeitraum
wurde kein Betrag direkt im Eigenkapital bilanziert.

Latente Steuern werden auf Basis temporirer Differenzen zwischen den im Konzernabschluss erfassten
Buchwerten von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten und den entsprechenden Steuerbilanzwerten
bilanziert. Latente Steueranspriiche und -schulden werden grundsitzlich fiir alle steuerwirksamen temporiren
Differenzen ausgewiesen, soweit sie realisierbar sind.

Latente Steueranspriiche und -schulden werden — soweit vorhanden — zu Steuersitzen berechnet, die in
dem Jahr zu erwarten sind, zu dem die Vermégenswerte realisiert oder die Schulden beglichen werden.
Latente Steueranspriiche und -schulden, werden gegeneinander aufgerechnet, wenn ein durchsetzbarer
Rechtsanspruch zur Aufrechnung von laufenden Steueransprichen und -verbindlichkeiten besteht und sich
die latenten Steuern auf von derselben Steuerbehdrde erhobene Ertragsteuern beziehen.

Der Buchwert der latenten Steueranspriiche wird zu jedem Bilanzstichtag tiberpriift und ggf. vermindert,
wenn es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass die steuerbaren Gewinne ausreichen, um die latenten Steuer-
anspriiche ganz oder teilweise zu verrechnen. Noch nicht bilanzierte latente Steueranspriiche werden zu jedem
Bilanzstichtag neu bewertet und erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass zukiinftige steuerbare Gewinne
ausreichen werden, um die latenten Steueranspriiche auszugleichen.

3 SEGMENTBERICHTERSTATTUNG
3.1 Segmentinformation

Die Segmente werden auf der Grundlage interner Berichte aufgeschlisselt, die regelmiflig vom leitenden
Entscheidungstriger gepriift werden. Uber das operative Geschift wird separat in Abhingigkeit von der Art
der Produkte berichtet, wobei jedes einen strategischen Geschiftsbereich darstellt. Die Segmentsteuerung
erfolgt auf Basis des Bruttoergebnisses vom Umsatz sowie nach Auftragseingang und Auftragsbestand.
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a) Geschadftssegmente

Das operative Geschift des Konzerns ist in drei separate Geschiftssegmente unterteilt:

* BOT/BOOT-Projekte (Build-Operate-Transfer/Build-Operate-Own-Transfer): Als Investor von BOT-
Projekten erstellt und betreibt der ZhongDe-Konzern Miillverbrennungsanlagen (Energy-from-Waste), die
nach Ende des Konzessionszeitraums an den Kunden zurtickgehen. Die fiir die Erstellung der Infrastruktur
erforderlichen Arbeiten und Dienstleistungen werden von Dritten (Subunternehmer) vorgenommen.

+ EPC-Projekte (Engineering, Procurement and Construction): Dartiber hinaus ist der ZhongDe-Konzern als
Generalunternehmer bei EPC-Projekten verantwortlich fiir Entwurf, Konstruktionsplanung, Beschaffung,
Bau und Montage von Verbrennungsanlagen (Energy-from-waste). Die hierfiir erforderlichen Arbeiten
und Dienstleistungen werden von Dritten (Subunternehmer) vorgenommen.

* Millverbrennungsanlagen: Der ZhongDe-Konzern entwickelt, produziert und installiert Verbrennungsan-
lagen in der VR China insbesondere fiir die Beseitigung von klinischen Abfillen und Hausmiill (gemischte
Siedlungsabfille). Auftraggeber fiir die Lieferung von Miillverbrennungsanlagen sind im Wesentlichen
staatliche und private chinesische Unternehmen.

b) Geographische Zuordnung des Geschafts

Die Auftraggeber bzw. Kunden des Konzerns sind simtlich in der VR China ansissig und simtliche Leistun-
gen wurden bislang ausschliefllich in der VR China ausgefiihrt. Nahezu alle der operativen Geschiftstitigkeit
des Unternehmens zugeordneten Vermogenswerte befinden sich ebenfalls in der VR China. Daher werden
alle Erlose von externen Kunden dem Gebiet der VR China zugeordnet.

¢) Grundlage der Zuordnung
Umsatzerlése und Umsatzkosten werden den Segmenten direkt zugeordnet. Ertrige und Aufwendungen,
die keinem Geschiftsbereich direkt zuzuordnen sind, werden in der Uberleitungsrechnung ausgewiesen.

Alle internen Umsitze zwischen den Segmenten werden zu marktiiblichen Konditionen abgewickelt und
entfallen bei der Konsolidierung.

Die folgende Tabelle zeigt die Umsatzerlose und Ergebnisse der einzelnen Geschiftsbereiche des Konzerns

fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2014. Alle Erl6se in der Gesamtsumme von TEUR 34.973 (2013:
TEUR 12.310) sind auf externe Kunden zuriickzufiihren.

3.2 Segmente

I}
BOT-Projekte

Umsatzerldse 23.676 8.620 34.973 12.310
Konzerninterne Umsatzerldse 0 0 0 0 0 0 0 0
Summe der Umsatzerldse aus

berichtspflichtigen Segmenten 23.676 8.620  10.138 3.690 1.159 0 34.973 12.310
Bruttoergebnis aus berichts-

pflichtigen Segmenten -1.438  -2.465 1.917 1.583 -2 0 L77 -882
Auftragseingang 0 0 0  45.838 0 0 0  45.838

Auftragsbestand 131.861 142.151  77.429  79.785 3.199 4.115 212.489 226.051
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Die gemidf IFRS 8 bei der Segmentberichterstattung angewandten Bilanzierungsregeln entsprechen denen des
Konzernabschlusses. Die Uberleitung des Bruttoergebnisses der Segmente zum Jahresergebnis des Konzerns
wird im Folgenden dargestellt:

in TEUR 2014 2013

Gesamtes Bruttoergebnis der berichtspflichtigen Segmente LT7 -882
moldienne FE 0 e 0
Gesamtes Konzernergebnis 477 -882
Nicht zugeordnete Ertrdge und Aufwendungen des Konzerns 2.518 -6.555
EBIT 2.995 -7.437
Zinsen und dhnliche Ertrage 2.652 2.267
Zinsen und dhnliche Aufwenduﬁ‘g‘e‘r‘l ..................... 7 7 7 -67.024” . -3794
Periodenergebnis vor Steuern =377 -8.964
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag =574 704
Konzernjahresfehlbetrag -951 -8.260

Die nicht zugeordneten Aufwendungen des Konzerns bestehen im Wesentlichen aus Vertriebskosten, Ver-
waltungskosten und sonstigen betrieblichen Aufwendungen.

3.3 Informationen liber wichtige Kunden

Simtliche Umsatzerlése von ZhongDe wurden durch in der VR China angesiedelte Konzerngesellschaften
erzielt. Im Segment BOT wurden mit vier Kunden Erlése von EUR 23,7 Millionen (2013: EUR 8,6 Millio-
nen) erzielt. In der folgenden Tabelle wird die Gesamtsumme der Erlose jedes Kunden, mit dem der Konzern

mehr als 10 % des Gesamtumsatzes aus BOT- und EPC-Projekten erzielte, nach Segmenten dargestellt:

Umsatzerldse

in Mio. EUR Segment

BOT Lanzhou

BOT Kunming BOT 3.4 3,1
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Anhangangaben zur Konzern-
gesamtergebnisrechnung

L UMSATZERLOSE

Die Umsatzerlose betragen EUR 35,0 Millionen (2013: EUR 12,3 Millionen). Davon wurden insgesamt
EUR 33,7 Millionen (2013: EUR 12,2 Millionen) nach der Zero-Profit-Methode aus Dienstleistungskonzes-
sionsvertrigen bzw. nach der PoC-Methode aus EPC-Projekten erzielt.

Eine Darstellung der Umsatzerlose nach Segmenten ist in der Segmentberichterstattung aufgefiihrt. In der

nachstehenden Tabelle ist das Projekt in Feicheng im BOT-Segment ausgewiesen, das 2014 aus dem operativen
Betrieb Umsatzerlose in Hohe von TEUR 80 (2013: TEUR 80) erzielte.

in TEUR 31.12.2014 31.12.2013
BOT

Fertigstellungsgrad in % 51% 38% +13 PP
Umsatzerlsse -~ 2366 860 >100%
Bruttoergebnis s Somes g
EPC

Fertigstellungsgrad in % 58% 41% +17 PP
Umsatzerlgse 1013 3600  >100%
Bruttoergebnis 4o isss T e

Miillverbrennungsanlagen

Verkaufte Einheiten 1 0 >100%
Umsatzerldse 1.159 0 >100%
Bruttoergebnis =2 0 <-100%

Die PoC-Erlése (inkl. Erlése aus Anwendung der Zero-Profit-Methode) fithrten zu Gewinnen in Héhe
von EUR 0,7 Millionen (2013: EUR 0,1 Millionen) bei entstandenen Kosten von EUR 33,0 Millionen
(2013: EUR 12,1 Millionen). Davon entfallen EUR 8,2 Millionen (2013: EUR 1,6 Millionen) auf EPC-
Projekte und EUR 24,8 Millionen (2013: EUR 10,5 Millionen) auf BOT-Projekte. Die Umsatzerldse aus
dem Verkauf von Miillverbrennungsanlagen betrugen EUR 1,2 Millionen (2013: EUR 0,0 Millionen).

Die Erlése der vier BOT-Projekte werden seit dem 1. April 2013 nach der Zero-Profit-Methode erfasst.

ZhongDe China Environmental Protection Co. Ltd. und Fujian FengQuan Environmental Protection
Holding Ltd. wurde jeweils die offizielle Qualifizierung als Bauunternehmen gewihrt (,construction
enterprise certification®), was dazu fithrt, dass Erlose aus den EPC-Projekten in Dingzhou und Zhucheng
ohne Umsatzsteuer abzurechnen sind.
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5 UMSATZKOSTEN

Die folgende Tabelle zeigt eine Aufschlisselung der Umsatzkosten fiir den Berichtszeitraum nach Auf-

20139
e e

wandsarten:

Bezogene Leistungen von Subunternehmern 31.949 92,6 12.069 91,5
Wareneinsatz Millverbrennungsanlagen 111 3% 0 00
persona|aufwand ..................... - 1;074 [ 31 . [ 7359 65
Mate”alaufwand ...................... - ,252 [ 07 . [ ,210 16
,.S.(.).n.s.t.i.g.e.s ............................. - ,60 02 R ,54 04

Umsatzkosten 34.496 100,0 13.192 100,0

 Nach Umgliederung

Die Umsatzkosten sind von TEUR 13.192 in 2013 um TEUR 21.304 auf TEUR 34.496 in 2014 gestiegen.
Der Anstieg ist hauptsichlich auf den Fortschritt der EPC/BOT-Projekte im Geschiftsjahr 2014 zuriick-
zufiihren. Die Bruttoergebnismarge betrigt 1,4 % (2013: -7,1 % ). Da der Konzern als Generalunternehmer
agiert, betrifft der wesentliche Teil der Umsatzkosten Leistungen von Subunternehmern.

6 SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die folgende Tabelle zeigt eine Aufschliisselung der sonstigen betrieblichen Ertriige der Berichtsperiode:

in TEUR 2014 20137

Wertaufholung von immateriellen Vermdgenswerten 5.360 0
Nettoerldse aus dem Testbetrieb ....................... 7 7 7 37.082” S 671 .
Aufldsung von Wertberichtigun‘g‘éﬁ‘f Forderungen - 227” - 8‘3. .
Erlos aus Verkauf von Konzernuﬁ‘t‘e‘r‘nehmen ..................... 7 7 7 7 0 . 1‘0...30‘2. .
omtee R ,191,,,. 115
Sonstige betriebliche Ertrdge 8.860 11.171
Y Nach Umgliederung

Die Wertaufholung immaterieller Vermégenswerte bezieht sich auf das BOT-Projekt in Xianning. Wir
verweisen hierzu auch auf Anhang 2.8. Die Nettoerlose aus dem Testbetrieb in Hohe von EUR 3,1 Millionen
(2013: EUR 0,7 Millionen) werden unter den sonstigen betrieblichen Ertrigen ausgewiesen. Die Zahlen der
Vorjahre wurden dementsprechend umgegliedert. Wir verweisen hierzu auch auf Anhang 2.5 und 2.18d).

Die im Vorjahr ausgewiesenen sonstigen betrieblichen Ertrige enthalten hauptsichlich den Verkauf des Toch-
terunternehmens Beijing ZhongDe Environmental Protection Technology Co. Ltd., der mit EUR 10,3 Mil-
lionen zum sonstigen betrieblichen Ertrag im Geschiftsjahr 2013 beitrug.
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7 VERTRIEBSKOSTEN

Die folgende Tabelle zeigt eine Aufschlisselung der Vertriebskosten der Berichtsperiode:

Zufiihrung zu Wertberichtigungen auf Forderungen 595 0

N [ ,,222, ....................... ) ,9‘2. .
Vertmagetaten [ 165 ...................... uou .
testen [ 38, ........................ 4‘7. .
semtongesswenduneen [ 27, ........................ 5‘0. .
ot [ 16 ........................ 3‘0. .
Vertriebskosten 1.063 824

8 VERWALTUNGSKOSTEN

Die folgende Tabelle zeigt eine Aufschliisselung der Verwaltungskosten der Berichtsperiode:

Personalaufwand 1.653 1.600

bemtongesstwenduneen [ 355 ....................... ; 25 .
et [ 295313
. s 318
Reisekosteﬁ ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, o 221
comstige seven [ 184 . 106 .
aegonen [ 182 . 190 .
Abschreibungen und Amortisatio‘ﬁ‘e‘n‘ ................................ 7 7 7 146 “ 304 .
berstunpnonore R 15, ........................ 74 .
comtiges [ 391363

Verwaltungskosten 3.676 3.821
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9 SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die folgende Tabelle zeigt eine Aufschlisselung der sonstigen betrieblichen Aufwendungen der Berichts-

periode:

Jahresabschluss- und Priifungskosten 554 715
Investor Relations Aufwendungeﬁ T 198 ................... 2 25
Aufsichtsrat - ll+8 N 149
Rechts- und‘ é‘é'rétungskosten 138 - 177
Wertminderung immateriellerVer‘n‘1"d‘g‘é|‘1‘s"\);/;r'{; T 0 ................ 11368
Constiges SO VRSNSOI IOPORPIORORIUNOOUOTOPPORPONOORRONOOOONOOPNOIOOOOO . . .........::... ,,379, ....................... , 62
Sonstige betriebliche Aufwendungen 1.417 12.897

Die 2013 ausgewiesene Wertminderung immaterieller Vermogenswerte bezieht sich auf die Projekte in
Zhoukou und Xianning. Im Rahmen der regelmifigen Wertminderungstests zum Jahresende 2014 hat
sich herausgestellt, dass die Wertminderungen der Vorjahre teilweise rickgingig gemacht werden mussten;
wir verweisen hierzu auch auf Anhang 2.8, 6 und 13. Wihrend des Jahres 2014 erfasste Aufwendungen fiir
Wertminderungen mussten dementsprechend umgebucht werden. Sonstiges beinhaltet im Wesentlichen
Aufwendungen fiir Prozessrisiken (TEUR 107), Kosten der Hauptversammlung (TEUR 57) und Mieten
fiir die Biirordume der Zhongde Waste Technology AG (TEUR 56).

10 AUSGEWAHLTE INFORMATIONEN UBER DIE ART DER AUFWENDUNGEN

Da in der Gesamtergebnisrechnung die Aufwendungen nach Funktionsbereichen aufgeschliisselt wurden,
stellt die folgende Tabelle weitere Informationen tber die Art der Aufwendungen dar:

Personalkosten 3.092 2.900
2ufiihrung/Aufldsung von Wertberichtigungen auf Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen 368 -83
sbecrelbungen aufsaChamagenum"‘,‘,‘,m,m,‘,,,,,,,,,................... R ,,1“, ....................... , 55
Verbrauch vt‘)‘ﬁmL'a'ndnutzungsre‘c‘l'wnt‘é'ﬁ N 0 “ 62

Zu-/Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte -5.323 11.396
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11 ZINSEN UND AHNLICHE ERTRAGE

in TEUR 2014 2013

Zinsertrage 2 494 2.261
Wechselkursgewinne 158 6
Zinsen und dhnliche Ertrdge 2.652 2.267

Die Zinsertrige betreffen in Hohe von EUR 0,4 Millionen (2013: EUR 0,3 Millionen) Zinsen auf liquide
Mittel bei Banken und in Héhe von insgesamt EUR 2,1 Millionen (2013: EUR 1,9 Millionen) Zinsen auf
Forderungen aus BOT-Projekten. Zinsen auf Forderungen aus BOT-Projekten werden nach der Effektiv-
zinsmethode ermittelt.

12 ZINSEN UND AHNLICHE AUFWENDUNGEN

in TEUR 2014 2013

Bankgebiihren

Wechselkursverluste 0 58
Zinsaufwendungen 6.017 3.730
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 6.024 3.794

Im Jahr 2014 fielen Fremdkapitalkosten in Hohe von EUR 6,9 Millionen (2013: EUR 4,9 Millionen) an. Davon
wurden insgesamt EUR 0,9 Millionen (2013: EUR 1,2 Millionen) aktiviert und EUR 6,0 Millionen (2013:
EUR 3,7 Millionen) als Zinsen und dhnliche Aufwendungen erfasst. Da Finanzierungen bezogen auf einzelne
BOT-Projekte erfolgen, werden die tatsichlichen Finanzierungskosten in Ubereinstimmung mit IFRIC 12.22
aktiviert, soweit sie auf immaterielle Vermogenswerte aus einem Dienstleistungskonzessionsrecht entfallen.

13 ERGEBNIS JE AKTIE

Das Ergebnis je Aktie belief sich 2014 auf EUR -0,08 (2013: EUR -0,66). Die Berechnung basiert im
Zihler auf dem Gewinn nach Steuern, der den Eigentiimern der ZhongDe AG (Mutterunternchmen)
zurechenbar ist. Das Ergebnis je Aktie wird auf Basis des gewichteten Durchschnitts der ausstehenden
Stammaktien ermittelt. Die Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien, die der Ermittlung des un-
verwisserten Ergebnisses je Aktie fiir den Zwolfmonats-Zeitraum, der am 31. Dezember 2014 endete,
zugrunde liegen, betrigt 12.600.000 Aktien (31. Dezember 2013: 12.600.000 Aktien). Das unverwisserte
und verwisserte Ergebnis je Aktie entsprechen sich.

in TEUR 2014 2013

Berechnung des Ergebnisses je Aktie

Den Anteilseignern der Muttergesellschaft zurechenbares Ergebnis —951 -8.260




ZUSAMMENGEFASSTER
AN UNSERE AKTIONARE LAGEBERICHT KONZERNABSCHLUSS ZUSATZLICHE INFORMATIONEN 91
Seite 4-21 Seite 22—-57 Seite 58—-121 Seite 122-125

Der Vorstand ist ermichtigt, das Grundkapital der ZhongDe Waste Technology AG mit Zustimmung des
Aufsichtsrats in einem oder mehreren Schritten bis 27. Juni 2018 bis zu einem Betrag von EUR 6.500.000
durch die entsprechende Ausgabe von bis zu 6.500.000 neuen nennwertlosen Inhaberstiickaktien gegen
Bar- oder Sacheinlagen zu erhohen (genehmigtes Kapital 2013). Dartiber hinaus wurde der Vorstand der
Gesellschaft von der ordentlichen Hauptversammlung am 28. Juni 2013 ermichtigt, Wandelschuldver-
schreibungen in einem Gesamtvolumen von bis zu insgesamt EUR 100.000.000 gegen Gewihrung von
Options- oder Wandlungsrechten auf den Erwerb von bis zu insgesamt 6.000.000 Aktien auszugeben. Beide
Kapitalmafinahmen wurden bislang nicht durchgefithrt. Nach Durchfiihrung dieser Kapitalmafinahmen
wird dies zu einem verwissernden Effekt auf das Ergebnis je Aktie fithren.

ANHANGANGABEN ZUR KONZERNBILANZ
14 IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Dienstleistungs-

konzessions-
in TEUR Software Lizenzen rechte

Anschaffungs-/Herstellungskosten

Zum 1. Januar 2014 290 84 24,441 24.815
Zugdnge 1 0 9.646 9.647
Abgéng‘é‘ """"""" 0 ‘ s 0 B - 7—7217
Umglieaéfung """""" 0 ‘ o =54 =54
Wéhruﬁégumrechm‘J'HgsdiffereHﬁz'en . 31 ‘ T 3.465 | - 3.757037
Zum 31. Dezember 2014 322 70 37.498 37.890

Kumulierte Abschreibungen und
Wertminderung:

Zum 1. Januar 2014 117 19 18.327 18.463
Zugdnge 37 0 0 37
Wertmi‘ﬁ‘a'erung """""" 0 ‘ o -5.360 | ”—5.737607
Wéhrur{g;umrechnL‘J'HgsdiffereHﬁzén . 16 ‘ . 1.514 B - 1.757327
Zum 31. Dezember 2014 170 21 14.481 14.672
Restbuchwert:

Zum 1. Januar 2014 174 65 6.114 6.353
Zum 31. Dezember 2014 152 49 23.017 23.219

Wahrungsumrechnungsdifferenzen 15 5 1.951 1.971
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in TEUR

Anschaffungs-/Herstellungskosten

Software

Lizenzen

Dienstleistungs-

konzessions-

rechte

Zum 1. Januar 2013 230 85 23.529 23.844
Zugdnge 65 0 3.572 3.637
Abginge S 0 ........... - 172 . _,172,
Umgliederung o 0 —2097 7—2.707977
Wéhrungsumrechﬁungsdifferenzen -5 -1 —391 7 —737977
Zum 31. Dezember 2013 290 84 24441 24.816
Kumulierte Abschreibungen und

Wertminderung:

Zum 1. Januar 2013 91 19 7.323 7.433
Zugdnge 28 0 0 28
Wertminderung o 0 ........ 1 1368 711.737687
Wéhrungsumrechﬁungsdifferenzen 2 O ......... - 364 7 —73‘7667
Zum 31. Dezember 2013 117 19 18.327 18.463
Restbuchwert:

Zum 1. Januar 2013 139 66 16.206 16.411
Zum 31. Dezember 2013 174 65 6.114 6.353
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -3 -1 =27 -31
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Die Abschreibung auf Dienstleistungskonzessionsrechte wird tiber einen Zeitraum von 30 Jahren nach
Fertigstellung der Anlage berechnet. Wir verweisen hierzu auch auf Anhang 2.6c¢).

Immaterielle Vermégenswerte aus Dienstleistungskonzessionen sind qualifizierte Vermogenswerte im
Sinne von IAS 23 (Fremdkapitalkosten). Entsprechend wurden anteilige Fremdkapitalkosten in Hohe von
EUR 0,9 Millionen im Jahr 2014 aktiviert (2013: EUR 1,2 Millionen). Die Fremdkapitalkosten wurden auf
Basis von Zinssitzen zwischen 7,5 % und 9,0 % (2013: zwischen 7,5 % und 8,0 % ) kalkuliert. Abschrei-
bungen auf immaterielle Vermogenswerte werden als Verwaltungskosten ausgewiesen. Wertminderungen
werden als sonstige betriebliche Aufwendungen ausgewiesen. Wir verweisen hierzu auch auf Anhang 9.

Immaterielle Vermogenswerte aus Dienstleistungskonzessionsrechten beziehen sich auf die Standorte in
Xianning, Lanzhou und in Zhoukou. Zum Jahresende wurden fiir die noch nicht betriebsbereiten imma-
teriellen Vermogenswerte Wertminderungstests durchgefiihrt. Jedes Projekt bildet eine zahlungsmittelge-
nerierende Einheit. Der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Xianning in Héhe von
EUR 30,0 Millionen (2013: EUR 22,2 Millionen) wurde als Nutzungswert berechnet, wobei ein Zinssatz vor
Steuern in Hohe von 10,7 % zum Ansatz kam (2013: 11,7 % ). In der Folge wurde die frithere Wertminderung
des Vermogenswertes aus den Dienstleistungskonzessionsrechten fiir das Projekt in Xianning in Héhe von
EUR 5,4 Millionen (2013: Wertminderung in Hohe von EUR 9,2 Millionen) riickgingig gemacht. Die
Wertautholung wird unter den sonstigen betrieblichen Ertrigen ausgewiesen.

Die Buchwerte der immateriellen Vermdgenswerte in Xianning belaufen sich auf EUR 13,6 Millionen (2013:
EUR 6,0 Millionen), in Lanzhou auf EUR 9,4 Millionen (2013: EUR 0,1 Millionen) sowie in Zhoukou auf
EUR 0,0 Millionen (2013: EUR 0,0 Millionen) nach Wertminderung bzw. Wertaufholung.

Aufgrund der Anderungen von Schitzungen wird die Aufteilung zwischen immateriellen Vermégenswerten
aus Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen und BOT-Forderungen im Rahmen des IFRIC-12 Modells
angepasst. Diese Anpassungen werden unter den Umgliederungen ausgewiesen.

Folgende vom Konzern unentgeltlich genutzte immaterielle Vermogenswerte wurden nicht in der Konzern-
bilanz aktiviert und sind mithin nicht in der vorstehenden Tabelle enthalten:

*  Herr Zefeng Chen ist Eigentiimer des gesamten fiir die Produktion notwendigen geistigen Eigentums.
Gemif der Vereinbarung vom 25. Juli 2006 wurde dieses geistige Eigentum exklusiv fiir die Forschung
und Produktion von Fujian FengQuan Environmental Protection Equipment Co. Ltd. lizenziert.

* Dies gilt ebenso fiir die Marke, deren wirtschaftlicher Eigentiimer die Fujian FengQuan Environmental
Protection Holding Ltd. ist. Mit Vereinbarung vom 25. Juli 2006 gewihrt Herr Zefeng Chen der Fujian
FengQuan Environmental Protection Holding Ltd. unwiderruflich und ausschlieflich das Nutzungsrecht
an der Marke. Diese Gewilhrung erfolgt fiir den Geltungszeitraum des Rechtsschutzes und unentgeltlich.
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15 SACHANLAGEN

Elektronische
in TEUR Maschinen Fahrzeuge Ausriistung

Anschaffungs-/Herstellungskosten

Zum 1. Januar 2014 759 1.100 485 2.344
Zugdnge 0 18 16 34
Abgange ................................................. 0 .............. _95 ............... _1 - . ,_,96
Wéhrungsumrechnungsdiffereniéﬁ .................... 81 ............ 113 ............. 55 - - 2u9
Zum 31. Dezember 2014 840 1.136 555 2.531

Kumulierte Abschreibungen und
Wertminderung:

Zum 1. Januar 2014 551 913 363 1.827
Zugdnge 38 62 L7 147
Abgange ................................................. o .............. _87 ............... _1 . . -38
‘Wihrungsumrechnungsdifferenzen 6 v B 203
Zum 31. Dezember 2014 652 985 452 2.089
Restbuchwert:
Zum 1. Januar 2014 208 187 122 517
Zum 31. Dezember 2014 188 151 103 442

Wahrungsumrechnungsdifferenzen 18 16 12 L6
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Elektronische
in TEUR Maschinen Fahrzeuge Ausriistung

Anschaffungs-/Herstellungskosten

Zum 1. Januar 2013 768 1.525 599 2.892
Zugdnge 0 59 19 78
Abgange ................................................. 0 ,,,,,,,,,, e e - - _5750
Umgliederungen 3 ........ 3 32 - - ”58
‘Wihrungsumrechnungsdifferenzen 2 as 7 -3
Zum 31. Dezember 2013 759 1.100 485 2.344

Kumulierte Abschreibungen und
Wertminderung:

Zum 1. Januar 2013 518 1.169 400 2.087
Zugdnge 41 133 81 255
Abgange ................................................... 0 ,,,,,,,,,, e e - - _,5,12
Umg“ederungen ........................................... 1 ,,,,,,,,,, . . - - ,,25
‘Wihrungsumrechnungsdifferenzen R a3 -
Zum 31. Dezember 2013 551 913 363 1.827
Restbuchwert:

Zum 1. Januar 2013 250 356 199 805
Zum 31. Dezember 2013 208 187 122 517
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -3 -2 -1 -6

Die Umgliederungen betreffen ausschlieflich nicht mehr zur Verduflerung gehaltene Vermogenswerte.




96 ZHONGDE WASTE TECHNOLOGY AG (& GESCHAFTSBERICHT 2014

16 FORDERUNGEN AUS BOT-PROJEKTEN

in TEUR Forderungen aus BOT-Projekten

Kosten

Zum 1. Januar 2014 60.659
Zufiihrung 16.985
Abgange ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, . ;1_483
‘Umgliederungen - s
‘Wihrungsumrechnungsdifferenzen - 7.888
Zum 31. Dezember 2014 84.103
Kosten

Zum 1. Januar 2013 47.070
Zufiihrung 8.104
Abgange ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, . ;2.748
‘Umgliederungen - 2,007
"Umgliederungen von nicht mehr zur VerauRerung gehaltenen Vermogenswerten - 7134
\Wihrungsumrechnungsdifferenzen - -908
Zum 31. Dezember 2013 60.659

Die Umgliederungen betreffen die Anpassungen der Aufteilung zwischen immateriellen Vermégenswerten
und BOT-Forderungen im Rahmen des IFRIC 12-Modells. Wir verweisen auch auf Anhang 14.

17 VORRATE

in TEUR 31.12.2014 31.12.2013

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe L45 343
T [ 932 ..................... 1 922
e . 2,',051, .................... 1344 .
Aoiglch: Aowertans von vOrraféﬁ ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, -4 ........................ -A .
Vorrdte 3.474 3.605

Vorrite beziehen sich nur auf das Segment Millverbrennungsanlagen. Die fertigen Erzeugnisse betreffen
einen Kundenauftrag. 2015 sollen zwei Verbrennungsanlagen verkauft werden. Im Geschiftsjahr wurden
Vorrite in Hohe von TEUR 1.161 aufwandswirksam erfasst (2013: TEUR 0).
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18 FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN, SONSTIGE FORDERUNGEN
UND ANZAHLUNGEN, ANDERE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

in TEUR 31.12.2014 31.12.2013

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.797 994

PoC-Forderungen 918 238
2.715 1.232

Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -968 -512

1.747 720

Sonstige Forderungen und Anzahlungen

Forderungen aus Vorsteuern 3.897
766
0

Sonstige Forderungen

Zinsforderungen

Anzahlungen an Lieferanten 38.083

42.746

Wertberichtigungen auf sonstige Forderungen 0

42.746

Andere finanzielle Vermdgenswerte

An Kunden gewdhrte Darlehen 5.459 3.354

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 0 7.904

5.459 11.258

Wertberichtigungen auf andere finanzielle Vermdgenswerte 0 0
5.459 11.258
49.952 47.524
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Alle Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind unverzinslich. Sie werden zu ihrem jeweiligen
urspriinglichen Rechnungsbetrag eingebucht, der bei der Erstverbuchung dem beizulegenden Zeitwert
entspricht. PoC-Forderungen beziehen sich auf EPC-Projekte, bei denen der bereits als PoC-Forderung
realisierte Betrag die Vorauszahlungen der Kunden tberschreitet. Die Filligkeiten lauten wie folgt:

in TEUR 31.12.2014 31.12.2013

Nicht wertgeminderte oder liberfdllige Forderungen am Bilanzstichtag 0 0
Uberfillig, aber nicht wertberich‘t‘i‘g‘t ................................... 1747 - 720 .
Fallig:
bis zu 30 Tage 918 271
00 Toge [ 943111
91180 Tage [ 123111
. , 45, ....................... , 21 .
. 435 ....................... ; ,0‘2. .
. 0 ....................... , 16 .
2.715 1.232

Wertberichtigung fiir zweifelhafte Forderungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden ihrer Filligkeit entsprechend abgeschrieben. Mit
Ausnahme der einzeln abgeschriebenen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden Salden mit
einem Alter von weniger als einem Jahr um 2,5 % abgeschrieben; Salden mit einem Alter von einem bis drei
Jahren werden um 50 % abgeschrieben. Alle Salden mit einem Alter von mehr als drei Jahren werden zu
100 % abgeschrieben.

In der folgenden Tabelle ist die Entwicklung der Wertberichtigungen fiir Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen dargestellt:

in TEUR 31.12.2014 31.12.2013

Am 1. Januar 512 603
Zufiihrung 595 0
i - R -227-33
WéhrungsumreChnunngiffereniéh ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 88, ........................ -é .
Zum 31. Dezember 968 512

Andere finanzielle Vermdgenswerte

Sonstige finanzielle Vermogenswerte zum 31. Dezember 2013 betrafen Forderungen gegen den Kiufer der
Tochtergesellschaft Beijing ZhongDe Environmental Protection Technology Co. Ltd., die im Mirz 2014
vollstindig bezahlt waren.
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19 ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE

in TEUR 31.12.2014 31.12.2013

Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestand (Finanzmittelfond) 87.205 110.076
davon verfiigungsbeschrankt (Finanzmittelfond) 0 1.617
87.205 110.076
davon in Deutschland 9 26
‘davon in derVR china 81196 110.050

Als Sicherheit fiir Garantien, die die Bank des Konzerns Lieferanten gewihrt, werden teilweise Einlagen
geleistet, die Verfiigungsbeschrinkungen unterliegen. Der Buchwert von Zahlungsmitteln und Zahlungs-
mitteldquivalenten entspricht dem beizulegenden Zeitwert.

Die Guthaben bei Kreditinstituten werden mit einem jahrlichen Zinssatz von 0,29 % verzinst.

20 EIGENKAPITAL
20.1 Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital der ZhongDe Waste Technology AG betrigt EUR 13.000.000 und ist eingeteilt in
13.000.000 auf den Inhaber lautende voll eingezahlte Aktien ohne Nennbetrag (Inhaberstiickaktien) mit
einem anteiligen Betrag am Grundkapital von jeweils EUR 1,00. Alle Aktien sind gleichermaflen dividen-
den- und kapitalrickzahlungsberechtigt und reprisentieren eine Stimme bei der Hauptversammlung der
ZhongDe Waste Technology AG. Die zu Beginn des Geschiftsjahrs 2014 ausgegebenen und voll eingezahlten
Aktien betragen EUR 13,0 Millionen. 2014 fanden keine Verinderungen bei den ausgegebenen und voll
eingezahlten Aktien statt.

Der Vorstand ist ermichtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats in einem
oder mehreren Schritten bis 27. Juni 2018 bis zu einem Betrag von EUR 6.500.000 durch die entsprechende
Ausgabe von bis zu 6.500.000 neuen nennwertlosen Inhaberstiickaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen zu
erhohen (genchmigtes Kapital 2013). Es konnen jeweils Stammaktien und/oder stimmrechtslose Vorzugs-
aktien ausgegeben werden. Der Vorstand ist ferner ermichtigt, jeweils mit Zustimmung des Aufsichtsrates
tiber den Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionire zu entscheiden.

Der Vorstand der Gesellschaft wurde von der ordentlichen Hauptversammlung am 28. Juni 2013 ermichtigt,
Wandelschuldverschreibungen in einem Gesamtvolumen von bis zu insgesamt EUR 100.000.000 gegen
Gewihrung von Options- oder Wandlungsrechten auf den Erwerb von bis zu insgesamt 6.000.000 Aktien
auszugeben. Von dem Ausgaberecht wurde bislang noch nicht Gebrauch gemacht.

20.2 Eigene Aktien

Bis zum 31. Dezember 2014 betrugen die Vorratsaktien der Muttergesellschaft TEUR 4.608 (2013:
TEUR 4.608); diese sind aufgeteilt in 400.000 Aktien (2013: 400.000 Aktien) mit einem Nennbetrag von
je EUR 1,00. Die Anzahl der Aktien im Umlauf betrug zum 1. Januar 2014 und zum 31. Dezember 2014
12.600.000, bzw. durchschnittlich 12.600.000 in 2014 und 2013.
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20.3 Riicklagen und Konzerngewinn

a) Kapitalriicklage

Der in der Bilanz ausgewiesene Betrag betrifft die Erlose aus dem Borsengang im Jahr 2007, abziiglich einer
Entnahme aus der Ricklage im Jahr 2011, um ein Jahresdefizit im Jahresabschluss der Muttergesellschaft
gemifl § 150 Abs. 4 (2) AktG auszugleichen.

b) Gewinnriicklage nach chinesischem Recht

Diese Gewinnriicklage in Hohe von: TEUR 8.459 (2013: TEUR 8.062) betrifft das Tochterunternehmen
Fuijan FengQuan Environmental Protection Holding Ltd. Nach den Vorschriften der VR China muss eine
Gesellschaft mindestens 10 % des jihrlichen Nettogewinns in die gesetzliche Riicklage einstellen, bis diese
mindestens 50 % des gezeichneten Kapitals erreicht hat. Die Gewinnrtcklage nach chinesischem Recht
kann zum Ausgleich von Verlusten herangezogen oder fiir eine Kapitalerhohung verwendet werden, solan-
ge die Rucklage danach nicht weniger als 25 % des gezeichneten Kapitals erreicht. Da Fuijan FengQuan
Environmental Protection Holding Ltd. 2014 ein positives Ergebnis erzielt hat, wurden in diese Riicklage
zusitzliche TEUR 397 eingestellt.

¢) Konzerngewinnvortrag

Im Konzerngewinnvortrag werden die kumulierten Konzernergebnisse ausgewiesen; diese betra-
gen: TEUR -111 (2013: TEUR 1.237). Gemifl Beschluss in der Hauptversammlung vom 26. Juni 2014
wurde fir das Jahr 2013 keine Dividende gezahlt.

20.4 Wahrungsausgleichsposten

Der Withrungsausgleichsposten enthilt die Wahrungsumrechnungsdifferenzen aus der Umrechnung von
der funktionalen Wihrung RMB in die Berichtswihrung EUR.
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21 LANGFRISTIGE DARLEHEN

Die wesentlichen Bedingungen der Darlehen lauten wie folgt:

in Vertragswert Betrag eingezahlt Buchwert Effek-
TEUR Name Laufzeit- tivzins-
(in TRMB) | der Bank beginn 2014 2014 2013 2013 satz
Huarong
Kunming Financial
BOT Leasing 15.924 14.373 9.915 8.949 350 2.509
Loan 1 Ltd. 22.10.2010 (120.000) (120.000) (74.720) (74.720) (2.638) (20.952) 11,58%
Kunming China
BOT Merchants 23.886 21.559 23.886 21.559 23.315 21.559
Loan 2 Bank 29.04.2011 (180.000) (180.000) (180.000) (180.000) (175.700) (180.000) 8,07%
Huarong
Xianning Financial
BOT Leasing 11.943 10.780 7.805 7.045 413 2.097
Loan 1 Ltd. 22.10.2010  (90.000)  (90.000) (58.820)  (58.820) (3.109) (17.506) 11,96%
Xianning
BOT Bank of 15.659 14.133 15.659 14.133 13.933 13.774
Loan 2 China 06.12.2011 (118.000) (118.000) (118.000) (118.000) (105.000) (115.000) 8,20%
China
Zhoukou  Merchants 13.270 11.977 13.270 11.977 9.065 9.110
BOT Loan Bank 18.04.2011 (100.000) (100.000) (100.000) (100.000) (68.313) (76.063) 7,45%
Lanzhou Bank of 26.540 23.955 26.540 23.955 26.540 23.955
BOT Loan China 28.11.2013 (200.000) (200.000) (200.000) (200.000) (200.000) (200.000) 8,30%
107.222 96.777 97.075 87.618 73.617 73.004
Total (808.000) (808.000) (731.540) (731.540) (554.760) (609.521) 8,74%

Darlehen, deren Riickzahlung innerhalb von 12 Monaten fillig wird, sind unter den sonstigen Finanzverbind-
lichkeiten als kurzfristige Finanzverbindlichkeiten ausgewiesen (EUR 8,9 Millionen; 2013: EUR 6,9 Millionen).

Der Ausweis der im Rahmen der BOT-Projekte erbrachten Leistungen erfolgt in den Einzelabschlissen der
chinesischen Gesellschaften unter den Sachanlagen. Den Darlehensvertrigen entsprechend werden diese
Sachanlagen an die das Darlehen ausreichende Bank verpfindet, sobald das entsprechende Projekt in die
Betriebsphase eintritt.
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22 LATENTE STEUERN

Latente Steuern aus temporiren Differenzen und nicht genutzten Verlustvortridgen setzen sich wie folgt

31.12.2014 31.12.2013

zusammen:

Latente Latente Latente Latente

NCTE Steuerver- NCITE Steuerver-

in TEUR anspriiche bindlichkeiten anspriiche bindlichkeiten
Dienstleistungskonzessionsrechte 0
Immaterielle Vermogenswerte 56
Sachamagen ................................. 1 305
Anlagen |m Bau .............................. 24 554
‘Forderungen aus BOT-Projekten 0
erate .................................... 1 103
‘Forderungen aus Lieferungen und leistungen 0
\Verbindlichkeiten und sonstige Anzahlungen 0
Ruckste“ungen ................................ 205
Ver|ustvortrage ................................ 6 55
Gesamt 27.888
Saldierung -27.005
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23 VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN, SONSTIGE VER-
BINDLICHKEITEN UND ANZAHLUNGEN, SONSTIGE FINANZVERBINDLICHKEITEN

in TEUR 31.12.2014 31.12.2013

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 31.774 19.554

Sonstige Verbindlichkeiten und Anzahlungen

PoC-Verbindlichkeiten 1.917

Anzahlungen von Kunden - 7 - 19090 N

Riickstellungen fiir Personalkosten‘ a ”336”

Umsatzsteuerverbindlichkeiten D 1

Sonstige Ste‘l'J‘é'rVerbindlichl(eité'ﬁ' """"""""""""""""""" 717.7040 . 7 7

Sonstige Verbindlichkeiten T 2808 -
25.192

Sonstige Finanzverbindlichkeiten

Wechselverbindlichkeiten 0 1.617

Kurzfristig falliger Anteil Iangfristi‘g‘e"r"I‘)Hé“r‘l'é‘l;é'r";mWm T . 8921 - 6895 .
34.113 36.135

Alle Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind unverzinslich. Wie im Vorjahr wurden die Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, die sonstigen Verbindlichkeiten und Anzahlungen wegen ihrer
Kurzfristigkeit nicht diskontiert. Der Vorstand ist der Ansicht, dass die in der Bilanz erfassten Buchwerte eine
angemessene Anniherung an den Zeitwert darstellen. In den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
sind Sicherheitseinbehalte gegentiber Lieferanten in Hohe von: TEUR 518 (2013: TEUR 510) ausgewiesen.

Der Anstieg der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen steht tiberwiegend im Zusammenhang
mit Rechnungen von Subunternehmern des Projekts in Lanzhou.

Anzahlungen von Kunden beziehen sich hauptsichlich auf Vorauszahlungen des Kunden des EPC-Projekts
in Wuhai (TEUR 16.499; 2013: TEUR 14.924) und Anzahlungen fiir Verbrennungsanlagen (TEUR 2.591;
2013: TEUR 3.478)

PoC-Verbindlichkeiten beziehen sich auf EPC-Projekte, bei denen die Vorauszahlungen der Kunden den
bereits als PoC-Forderungen realisierten Betrag tiberschreiten, und setzen sich wie folgt zusammen:

in TEUR 31.12.2014 31.12.2013

PoC-Forderungen L.648 2.078
Erhaltene Anzahlungen -5.647 -5.269
-999 -3.191

davon ausgewiesen als:

- Vermdgenswert 918 238

- Verbindlichkeit -1.917 -3.430
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24 RUCKSTELLUNGEN

in TEUR

Vertragsstrafen

Bonuszahlun-
gen und Sozial-
leistungen

Gewadhrleis-
tungsanspriiche

Gesamt

Zum 1. Januar 2013 1.936 789 0 2.725
Zufiihrung LOL 0 0 404
Verbraumo , 0‘ 0
Auﬂosung 0 . 0‘ 0
"Umgliederung von Riickstellungen im o |
Zusammenhang mit nicht mehr zum

Verkauf gehaltenen Vermdgenswerten 92 0 0 92
‘Wihrungsumrechnungsdifferenzen  -41 12 0 "S53
Zum 1. Januar 2014 2.391 77 0 3.168
Zufiihrung 165 0 18 183
Verbraucho , 0‘ 0
Auﬂosungo ; 0‘ 0
‘Wihrungsumrechnungsdifferenzen a2 s 2 358
Zum 31. Dezember 2014 2.828 861 20 3.709

24.1 Vertragsstrafen

Diese Riickstellung bezieht sich auf mégliche Vertragsstrafen fiir Verzégerungen im Zusammenhang mit
BOT- und EPC-Projekten, die jederzeit fillig werden konnen (und daher kurzfristige Verbindlichkeiten sind).

24.2 Bonuszahlungen und Sozialleistungen

2007 erhielt das Tochterunternehmen Fujian FengQuan Environmental Protection Holding Ltd., Fuzhou den
Status einer , Foreign Investment Company“. Gemif} den chinesischen Gesetzen tiber ,Foreign Investment
Companies“ und den Beschliissen seitens der Gesellschaftsgremien des Tochterunternehmens wurde 1 % des
Jahrestberschusses nach lokalem chinesischem Recht fir Tantiemen und Sozialleistungen zuriickgestellt.
Diese Riickstellung kann nur fiir Vorsorgeleistungen der Angestellten in Anspruch genommen werden und
kann jederzeit fillig werden (und ist daher eine kurzfristige Verbindlichkeit).
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25 ERTRAGSTEUERN

Die wesentlichen Bestandteile der Steuern vom Einkommen und vom Ertrag sind Folgende:

in TEUR 2014 2013

Laufende Ertragsteuer im Berichtsjahr -918 -550

Latente Steuern

- aufgrund von Steuersatzanderungen 59 -39
us temporiren bifferensen OOV OVORPORSORRUNOVOYOVOOPIORORNUIOOOOOOOOOORPOOOOIOONOOOOOOOOOOOO . ........ . ,_,319,, JE 1313 -
vterand von Verlustvortrigen OO OVOPPORSORIUNOVOIOVOOPOORORIUIOOOOOOOOORPOOOOIOONOOOOOOOOOOO . ... ... . 604 e _20 -
344 1.254
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag =574 704

Der regulire chinesische Ertragsteuersatz betrigt 25 % . Aufgrund der Tatsache, dass mehreren Tochterun-
ternehmen Steuerbefreiungen oder Steuerermifligungen gewihrt werden, ist der durchschnittliche Steuersatz
der Tochterunternehmen niedriger als 25 % .

Fujian FengQuan Environmental Protection Holding Ltd. erhielt die steuerliche Qualifikation als , High-
Tech-Unternehmen® verbunden mit einer Reduktion des normalen Ertragsteuersatzes von 25 % auf 15 % fiir
die Jahre 2012 bis November 2015. Aufgrund der Beendigung ihrer Steuerklassifizierung als ,High-Tech-
Unternehmen® dnderte sich der Steuersatz der ZhongDe (China) Environmental Protection Co. Ltd. von
15 % auf 25 % . Feicheng FengQuan erhielt die Zustimmung zu einer Steuerbefreiung nach chinesischem
Ertragsteuerrecht und hat in der Folge in 2014 einen Steuersatz von Null. Entsprechend den in Hongkong
geltenden Steuergesetzen betrigt der Steuersatz fiir Chung Hua Environmental Protection Assets (Holdings)
Group Ltd. 16,5 % .

In Deutschland unterliegt die ZhongDe Waste Technology AG einem Korperschaftsteuersatz von 15 %
plus eines Solidarititszuschlags von 5,5 % (insgesamt 15,825 % ). Zusiitzlich unterliegt ZhongDe Waste
Technology AG nach bestimmten Anpassungen der Gewerbesteuer. Die Gewerbesteuer richtet sich nach
den Gemeinden, in denen das Unternehmen dauerhaft Betriebstitten unterhilt. Am 31. Dezember 2014
betrigt der effektive Gewerbesteuersatz fiir Frankfurt 16,1 % des Gewerbeertrags.
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Im Folgenden wird die Uberleitung des Steueraufwands dargestellt:

in TEUR 2014 2013

Ergebnis vor Steuern =377 -8.964

ceverents OO OVOPPORNORIUONOVOYOVOOPOORORIUOOOOOOOOORPOOOOIOONOOOOOOOOOOOY ... .. ,2,5%,, 25% .
Erwarteter Ertragsteveraufwand & om1
Effekte aus Steuersatzabweichungé‘r'w‘HHWHHHWHWWWW B 7—7126” - 1266 .
Nicht abzugsfédhige Aufwendungen . 2120 609 .
Cevertrele Errige UV OVOPPORSORIUNOVOIOVOOPOORORIUOOOOOOOOOORPOOOOIOONOOOOOOOOOOIO . ......... . . ,,_17,, _287 .

Nicht beriicksichtigte latente Steueranspriiche

- resultierend aus steuerlichen Verlust

- resultierend aus tempordren Diffe

61 407

Bislang nicht erfasste Steuervorteile

- steuerliche Verluste

Verminderung des latenten Steueraufwands aufgrund von

- steuerlichen Verlusten entstanden in Vorperioden

- tempordren Differenzen entstanden in Vorperioden

Sonstige Effekte

574 -70L

Der Anstieg der nicht abzugsfihigen Aufwendungen resultiert iberwiegend aus Wechselkurseffekten, die
ausschlieflich im IFRS-Abschluss anfallen.

Die Minderung des tatsichlichen Ertragsteueraufwandes aufgrund der Nutzung bisher nicht berticksichtigter
steuerlicher Verluste betrigt in 2014 TEUR 639 (2013: TEUR 345). Am 31. Dezember 2014 wurden auf
Verlustvortrige in Hohe von insgesamt EUR 9,8 Millionen (2013: EUR 12,2 Millionen gemaf} einer vorliu-
figen Berechnung aus dem Vorjahr, wohingegen die lokalen Steuerbehérden in 2014 EUR 11,3 Millionen fir
das Jahr 2013 ermittelt haben) in Hohe von EUR 7,2 Millionen (2013: EUR 11,3 Millionen) keine aktiven
latenten Steuern abgegrenzt. Die bestehenden Verlustvortrige konnen begrenzt tiber einen Zeitraum von
einem bis fiinf Jahren vorgetragen werden.

Der Riickgang des latenten Steueraufwands aus der Zuschreibung von aktiven latenten Steuern be-
trug: TEUR 139 (2013 zusitzlicher latenter Steueraufwand aus der Abschreibung von aktiven latenten
Steuern: TEUR 307). Dariiber hinaus verminderten sich die latenten Steueraufwendungen aufgrund von nicht
bertlicksichtigten temporiren Differenzen aus Vorperioden in Hohe von TEUR 534 (2013: TEUR 1.899)
und aufgrund von noch nicht berticksichtigten Verlustvortrigen in Héhe von TEUR 604 (2013: TEUR 0).

Aufgrund des Fertigstellungsgrads der EPC-Projekte und der damit verbundenen Umsatzrealisierung wurden
aktive latente Steuern in Hohe von: TEUR 565 erfasst, obwohl in der Vorperiode steuerliche Verluste erzielt
wurden. Die Nutzung dieser aktiven latenten Steuern ist zudem von zukiinftig zu versteuernden Ergebnissen
abhingig, die hoher als die Ergebniseffekte aus der Auflosung bestehender zu versteuernder temporirer
Differenzen sind.
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Fir abzugsfihige temporire Differenzen in Hohe von EUR 12,4 Millionen (2013: EUR 10,9 Millionen)
wurden keine aktiven latenten Steuern gebildet.

Fur zu versteuernde temporire Differenzen in Bezug auf Anteile an Tochterunternehmen wurden in Héhe

von insgesamt EUR 1,3 Millionen (2013: EUR 0,8 Millionen) keine passiven latenten Steuern angesetzt,
weil die Umkehrung dieser ,outside basis differences” in absehbarer Zukunft nicht zu erwarten ist.

26 MITARBEITER / LEISTUNGEN AN ARBEITNEHMER

26.1 Mitarbeiterzahl

Durchschnittliche Mitarbeiterzahl im Konzern

Management und Verwaltung 7 7 - ”109 113
Forschung und Entwickiung [ 10, ........................ 12
s R ,,230, ....................... , 19
Verkauf und Vertrieb S 22 .................... 28 .
371 372

in TEUR 2014 2013

Durchschnittliche Personalkosten fiir diese Mitarbeiter

L6hne und Gehdlter 7 7 - 27.7306 2.173

ortalversicnerung OO [ ,,575, ....................... . 28

Jorsorgeleistungen R 211199
3.092 2.900

26.2 Altersversorgungspldne

Die Mitarbeiter des Konzerns sind, sofern sie Biirger der VR China sind, in der staatlichen Rentenversiche-
rung versichert, die von den lokalen chinesischen Behérden verwaltet wird. Der Konzern muss zur Finan-
zierung der Altersversorgung einen bestimmten Prozentsatz seiner Lohnkosten an Altersversorgungspline
abfiihren. Dieser Beitrag zur Altersversorgung ist die einzige Verpflichtung des Konzerns in Bezug auf die
Rentenversicherung. Die Verpflichtung des Konzerns ist betragsmifig begrenzt. Es handelt sich somit um
eine beitragsorientierte Zusage. 2014 wurde ein Aufwand von TEUR 272 erfasst und 2013 ein Aufwand
von TEUR 218.
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27 VERPFLICHTUNGEN UND EVENTUALVERBINDLICHKEITEN
27.1 Verpflichtungen aus Operating-Leasing

Der Konzern mietet verschiedene Betriebs- und Biirogebiude im Rahmen von unktindbaren Mietvertrigen
(Operating-Leasingvertrige) an. Die Vertrige haben unterschiedliche Konditionen und Verlingerungsoptio-
nen. Der Konzern unterliegt keinen Beschrinkungen, solche Vertrige abzuschliefen. Die jedes Geschiftsjahr
in der Gesamtergebnisrechnung als Aufwendungen fiir Operting-Leasing erfassten Betrige lauten wie folgt:

in TEUR 2014 2013

Leasingaufwendungen

Die kiinftigen Mindestleasingzahlungen aus unkiindbaren Vertrigen lauten zum 31. Dezember 2014 wie folgt:

in TEUR 2014 2013

bis zu einem Jahr

zwischen 1 und 5 Jahren 592 582
mehr als 5 Jahre 568 650
1.340 1.576

27.2 Eventualverbindlichkeiten

Fujian FengQuan Environmental Protection Holding Ltd. (,, Fujian FengQuan®) schiittete im Jahr 2009 eine
Dividende in Héhe von EUR 10,0 Millionen an ihre Muttergesellschaft in Hongkong aus, die sich aus in den
Jahren 2007 und 2006 erzielten Jahresiiberschiissen zusammensetzte. Gemifl den Steuergesetzen der VR
China sind vor dem Jahr 2008 erzielte Jahrestiberschiisse von der EIT (Enterprise Income Tax) befreit, wenn
sie im Jahr 2008 oder danach ausgeschiittet werden. Um in den Genuss der Steuerbefreiung zu kommen, muss
Fuijan Fengquan jedoch bei den zustindigen Steuerbehérden einen Antrag auf Genechmigung der Befreiung
von der EIT stellen, wenn eine entsprechende Verpflichtung zur Zahlung der Dividende passiviert oder der
entsprechende Betrag tatsichlich gezahlt wird. Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernabschlusses
2009 war die Genehmigung noch nicht erteilt, so dass im Falle einer Nichtgenehmigung Quellensteuern in
Hoéhe von EUR 1,0 Millionen angefallen wiren. Im Jahr 2010, 2011 und 2012 wurde in Héhe der gezahlten
Dividende von EUR 8,5 Millionen eine entsprechende Befreiung gewihrt, sodass zum 31. Dezember 2014
nur noch Eventualverbindlichkeiten in Hohe von EUR 0,2 Millionen bestehen.
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28 ANGABEN UBER BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN PERSONEN
UND UNTERNEHMEN

Eine Gesellschaft oder eine natiirliche Person wird im Konzernabschluss als nahestehende Person bezeichnet,
wenn

* sie direkt oder indirekt die Méglichkeit besitzt, Kontrolle oder erheblichen Einfluss auf die operativen
oder finanziellen Entscheidungen des Konzerns auszuiiben oder der Konzern umgekehrt Kontrolle oder
erheblichen Einfluss auf diese Gesellschaft oder Person ausiibt; oder

* sie einer gemeinsamen Kontrolle oder einem gemeinsamen erheblichen Einfluss unterliegen; oder

* wenn die Gesellschaft von einer natiirlichen Person kontrolliert wird, die zum leitenden Management
der Gesellschaft zihlt, oder der gemeinsamen Leitung durch eine Gesellschaft unterliegt, an der diese
Person Anteile hilt.

28.1 Informationen zu nahestehenden Personen und Unternehmen

Name der nahestehenden Personen und Unternehmen Stadt, Provinz, Land

Leitendes Management des Konzerns

Zefeng Chen Fuzhou, Fujian, China
Jluhua Wang Peklng, Chlna
Jum Zeng Fuzhou, Fupan Chma

Mitglied des Aufsichtsrates

Gerrlt Kaufhold Hamburg, Deutschland
Prof Dr. Bernd Neukirchen Essen, Deutschland
Feng Chang Chang Taichung City, Taiwan

Zefeng Chen zuzurechende Unternehmen

Chlna Environmental Protection Industry (Holding) Group Co., Ltd. (Hongkong) Hongkong, China

Hongkong, China

Fuzhou, Fujian, China

Fuzhou, Fujian, China

Fuzhou, Fujian, China

Fuzhou, Fujian, China

Fuzhou Fujlal’l China

Quanzhou Fuuan Chlna

Smgapur

Xlnjlang, Hutubl Chlna

Mlquan,Xlnjlang, Chma

Hongkong, Chlna

Lipu, Zhejlang, Chlna
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28.2 Transaktionen mit nahestehenden Personen und Unternehmen

a) Kauf und Verkauf von Giitern
Die folgenden Geschiftsvorginge wurden im Geschiftsjahr zwischen dem Konzern und den oben aufge-
fiuhrten nahestehenden Personen und Unternehmen abgewickelt:

in TEUR 31.12.2014 31.12.2013

nahestehende Personen und Unternehmen

Miete, Wasser- und Stromkosten 134 140

Die Transaktionen mit nahestehenden Personen oder Unternehmen betreffen Gesellschaften, die Herrn
Zufeng Chen zuzurechnen sind, und erfolgten auf Grundlage von Marktpreisen.

b) Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Personen und Unternehmen

in TEUR 31.12.2014 31.12.2013

Forderung gegen nahestehende Personen und Unternehmen

Sonstige Forderungen 14 20
14 20

Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Personen
und Unternehmen

Lieferung und Leistung 8 1
Sonstige Verbindlichkeiten 0 0
8 1

Diese Tabelle zeigt Forderungen und Verbindlichkeiten, die weitgehend dem leitenden Management des
Konzerns zuzurechnen sind.

¢) Vergiitung des leitenden Managements

in TEUR 31.12.2014 31.12.2013

Leitendes Management des I<onzerns

in TEUR 31.12.2014 31.12.2013

Aufsichtsrat

Wie in den Vorjahren setzten sich die Vergiitungen der Fihrungskrifte und des leitenden Managements
ausschliefllich aus festen Verglitungen zusammen und werden ausnahmslos als kurzfristig fallige Leistungen
an Arbeitnehmer erfasst. In den Jahren 2014 und 2013 wurden keine variablen Vergiitungen gezahlt. Alle
Vergiitungen werden von den in der VR China angesiedelten Einheiten gezahlt. Weitere Informationen tiber
die Vergiitungen finden sich im Lagebericht.
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29 ANGABEN ZU FINANZINSTRUMENTEN

Die Finanzinstrumente des Konzerns umfassen zum Bilanzstichtag Guthaben bei Kreditinstituten und andere
liquide Mittel, bestimmte kurzfristige sonstige Vermégenswerte und Verbindlichkeiten sowie Forderungen
und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen. Die wesentlichen Risiken, die aus diesen Finanz-
instrumenten resultieren, betreffen das Liquiditits- sowie das Zins- und Wechselkursrisiko.

Angaben gemadR IFRS 7

Nach IAS 39 in
Buchwerte, erfasste Betrdge der Bilanz zu Nach IAS 39 in der
und beizulegende Zeitwerte fortgefiihrten Bilanz zu fortge-

nach Kategorien Kategorie Buchwert Anschaffungs- Buchwert | fiihrten Anschaf-
gemal zum kosten erfasste zum fungskosten
in TEUR IAS 39 [ 31. Dez. 2014 Betrage | 31. Dez. 2013 erfasste Betrdge

Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen LaR 1.747 1.747 720 720

Forderungen aus BOT-Projekten LaR 84.103 84.103 60.659 60.659

Sonstige Forderungen und
andere finanzielle Vermdgens-

werte LaR 5.459 5.459 11.258 11.258
Forderungen gegen nahestehende

Personen und Unternehmen LaR 14 14 20 20
Zahlungsmittel und Zahlungs-

mitteldquivalente LaR 87.205 87.205 110.076 110.076
Langfristige Darlehen FLAC 64.695 64.695 66.109 66.109
Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen FLAC 31.774 31.774 19.553 19.553
Sonstige Verbindlichkeiten FLAC 2.809 2.809 2.423 2.423

Verbindlichkeiten gegeniiber
nahestehenden Personen und
Unternehmen FLAC 8 8 1 1

1.617 1.617

Sonstige Finanzverbindlichkeiten FLAC

Sonstige Finanzverbindlichkeiten:
kurzfristiger Anteil langfristiger
Darlehen FLAC 8.921 8.921 6.895 6.895

davon: Zusammenfassung

entsprechend den Kategorien

nach IAS 39

Kredite und Forderungen LaR 178.528 178.528 182.733 182.733

Finanzielle Verbindlichkeiten
bewertet zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten FLAC 108.207 108.207 96.598 96.598
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Da die kurzfristigen finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten kurze Restlaufzeiten aufweisen,
entsprechen ihre fortgefithrten Anschaffungskosten dem Marktwert zum Bilanzstichtag. Thr maximales
Kreditrisiko entspricht am Ende des Berichtszeitraums ihren Buchwerten.

Forderungen aus BOT Projekten basieren auf den abgezinsten Cashflows aus garantierten Zahlungen. Da
es bei den Annahmen gegeniiber der erstmaligen Bewertung keine Anderungen gegeben hat, entspricht ihr

Zeitwert dem Buchwert.

Die langfristigen Darlehen sind variabel verzinst. Aufgrund dieser Tatsache entsprechen die beizulegenden
Zeitwerte dieser Darlehen ihren Buchwerten.

Netto-Gewinn (+)/-Verlust (-)

Aus Zinsen 31.12.2014 31.12.2013

Gewinn/Verlust:

in TEUR

Kredite und Forderungen

- mit der Effektivzinsmethode

berechneter Zinsertrag 2.135 2.135 1.926
-sonstiger‘zinser'trag - . JEO "'35‘3" [ '353” JE ‘..33‘5. .
-Wertminderung'saufwendun‘g‘en (—leuschrei- - .

bung von Wertminderungsaufwendungen (+) 0 -368 83

2.493 2.125 2.344

Kredite und Forderungen

- mit der Effektivzinsmethode berechneter
Zinsertrag -6.017 -6.017 -3.730

-6.017 -6.017 -3.730

Die Zinsen aus Finanzinstrumenten werden in der Gesamtergebnisrechnung im Finanzergebnis ausgewiesen.
Gewinne und Verluste aus Finanzinstrumenten werden unter den sonstigen betrieblichen Ertrigen bzw. den
Vertriebskosten erfasst.




ZUSAMMENGEFASSTER
AN UNSERE AKTIONARE LAGEBERICHT KONZERNABSCHLUSS ZUSATZLICHE INFORMATIONEN 113
Seite 4-21 Seite 22—-57 Seite 58—-121 Seite 122-125

30 ZIELE UND STRATEGIEN DES FINANZIELLEN RISIKOMANAGEMENTS

Der Konzern ist Zins- und anderen Marktrisiken ausgesetzt, die sich aus dem tblichen Geschiftsablauf
ergeben. Der Konzern besitzt oder emittiert keine derivativen Finanzinstrumente zu Handelszwecken oder
zur Absicherung gegen eventuelle Zins- und Wechselkursschwankungen. Der Konzern ist in Bezug auf
Finanzinstrumente verschiedenen Risiken ausgesetzt. Die wesentlichen Arten von Risiken betreffen Markt-
risiken, Kreditrisiken (Ausfallrisiken) und Liquidititsrisiken, die im normalen Geschiftsverkehr entstehen.
Der Konzern hat ein Risikomanagementsystem etabliert, das Risikokonzentrationen zeitnah identifiziert.
Risikokonzentrationen ergeben sich aus der Kundenstruktur von ZhongDe deren Abnehmer im Wesentlichen
kommunale Regierungsbehérden sind.

a) Kreditrisiko (Ausfallrisiko)

Das Kreditrisiko betrifft potenzielle Verluste aus der Nichterfillung von Vertrigen durch Vertragspartner.
Der Konzern hat sich dazu verpflichtet, Vertrige nur mit Vertragsparteien einwandfreier Bonitit abzu-
schlieflen, deren Bilanzen regelmifig ausgewertet werden. Das Kreditrisiko des Konzerns bezieht sich
vorrangig auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Forderungen. Barmittel werden
bei Finanzinstitutionen bester Bonitit angelegt. Die ausgewiesenen Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen sowie sonstigen Forderungen werden unter Abzug von Wertberichtigungen bilanziert. Die Hohe der
Wertberichtigungen fiir iberfillige Forderungen wird vom Vorstand auf Basis der aktuellen wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen abgeschitzt.

Der Buchwert der finanziellen Vermogenswerte abziglich der Wertberichtigungen fiir tberfillige Forde-
rungen in der Bilanz reprisentiert gleichzeitig das maximale Kreditrisiko des Konzerns. Der Buchwert der
finanziellen Vermégenswerte betrigt zum 31. Dezember 2014 TEUR 178.528 (2013: TEUR 182.733). Alle
wesentlichen finanziellen Forderungen bestehen gegentiber Vertragspartnern der 6ffentlichen Hand in der

VR China.

b) Zinsrisiko
Zinsrisiken entstehen durch potenzielle Verinderungen der Zinssitze, die sich im laufenden Berichtszeitraum
und in den kommenden Jahren negativ auf den Konzern auswirken konnten.

Mit Ausnahme der Guthaben bei Kreditinstituten verfigt der Konzern tiber keine weiteren wesentlichen
verzinslichen Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten, die Zinsinderungsrisiken ausgesetzt sind. Bei den
verzinslichen Aktiva handelt es sich vornehmlich um kurzfristige Bankeinlagen. Ein iiberwiegender Teil
des Ergebnisses und des operativen Cashflow des Konzerns ist im Wesentlichen unabhingig von Verinde-
rungen der Marktzinssitze. Die Kredite des Konzerns unterliegen Zinssatzschwankungen. Die Grundlage
fir die Nominalzinssatzermittlung des jeweiligen Darlehens bildet der nominale Marktzins chinesischer
Staatsanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren zuziiglich Risikoprimie. Die Risikopramie fillt bei den
Darlehensvertrigen unterschiedlich hoch aus. Der Nominalzinssatz wird quartalsweise ermittelt.
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Die folgende Tabelle enthilt eine Darstellung der Sensitivitit von Ergebnis und Eigenkapital auf plausibel
mogliche Verinderungen des Zinssatzes +/- 1 % . Diese Verinderungen gelten auf Grundlage der Beobachtung
aktueller Marktbedingungen als plausible Moglichkeit. Die Berechnung fufit auf einer Veridnderung des
durchschnittlichen Marktzinssatzes des jeweiligen Berichtszeitraums und den zum jeweiligen Berichtsstich-
tag gehaltenen Finanzinstrumenten, die sensitiv auf Verinderungen des Zinssatzes reagieren. Alle anderen
Variablen werden konstant gehalten.

Konzernjahresiiberschuss Eigenkapital

in TEUR

¢) Wechselkursrisiko

Als Wechselkursrisiko wird das Risiko bezeichnet, das durch Verinderungen der Wechselkurse gegentiber der
funktionalen Wihrung entsteht und sich auf das Finanzergebnis des Konzerns sowie dessen Cashflow aus-
wirkt. Der tiberwiegende Teil der Transaktionen des Konzerns lautet auf RMB, ebenso simtliche verzinsliche
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Konzerns. Aus diesem Grunde sind Wechselkursverinderungen
mit Auswirkungen auf das Finanzergebnis des Konzerns sowie dessen Cashflow als unwesentlich einzustufen.

Wesentliche Wechselkursrisiken ergeben sich nur aus der Umrechnung des Konzernabschlusses in die
Berichtswihrung Euro. Die aus Wechselkursverinderungen resultierenden Effekte werden erfolgsneutral
im Gesamtergebnis erfasst.
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d) Liquiditdtsrisiko

Das Liquidititsrisiko ergibt sich aus der Moglichkeit, dass der Konzern seine Zahlungsverpflichtungen
gegentiber Vertragsparteien nicht erfiillen kann. Der Konzern tiberwacht und unterhilt einen Bestand von
Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteliquivalenten, den der Vorstand zur Finanzierung des operativen Ge-
schifts des Konzerns und zum Ausgleich von Schwankungen im Cashflow als notwendig erachtet. Die
Steuerung des Liquidititsrisikos erfolgt tiber die monatliche Berichterstattung an den Vorstand, die eine
laufende Liquidititsplanung enthilt.

Die folgende Filligkeitsanalyse der nicht derivativen finanziellen Verbindlichkeiten (vertraglich vereinbarte
und undiskontierte Zahlungen) zeigt den Einfluss auf die Liquidititssituation des Konzerns:

31.12.2014

2017
in TEUR 2016 bis 2019 ab 2020 Gesamt
Bankdarlehen 8.921 33.210 21.192 10.293 73.617

Gesamt 8.921 33.210 21.192 10.293 73.617

31.12.2013

2016
in TEUR bis 2018 ab 2019 Gesamt

Bankdarlehen 6.895 L.LLh 42.019 19.646 73.004

Gesamt 6.895 L.L4y 42.019 19.646 73.004
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31 KAPITALFLUSSRECHNUNG

Die Kapitalflussrechnung wurde entsprechend IAS 7 erstellt und weist die Cashflows aus der laufenden
Geschiftstitigkeit, aus der Investitionstitigkeit und aus der Finanzierungstitigkeit aus. Der Cashflow aus der
laufenden Geschiftstitigkeit wird mithilfe der indirekten Methode dargestellt, wihrend die Cashflows aus
der Investitions- und Finanzierungstitigkeit nach der direkten Methode dargestellt werden. Die Finanzmittel
setzen sich aus Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteliquivalenten wie zum Beispiel kurzfristigen Einlagen
mit einer Restlaufzeit von nicht mehr als drei Monaten zusammen.

32 ERLAUTERUNGEN ZUM KAPITALMANAGEMENT

Der ZhongDe-Konzern verfolgt grundsitzlich das Ziel, die Eigenkapitalbasis nachhaltig zu sichern und eine
angemessene Rendite auf das eingesetzte Kapital zu erwirtschaften. Es wird eine hohe Eigenkapitalquote
angestrebt, da dies die Unabhingigkeit und Wettbewerbsfihigkeit des Unternehmens unterstiitzt. Das
Kapitalmanagement des ZhongDe-Konzerns soll auflerdem die Unternehmensfortfithrung der operativen
Gesellschaften sicherstellen und sowohl organisches als auch anorganisches Wachstum finanzieren. Dieses
Ziel wird durch neue Produkte und die kontinuierliche Verbesserung unseres Projektmanagement-Systems
erreicht werden. Mittelfristig planen wir Kapitalmafnahmen wie Kapitalerh6hungen oder die Ausgabe von
Wandelschuldverschreibungen.

Zum 31. Dezember 2014 betrug das Eigenkapital EUR 112,9 Millionen (2013 EUR 102,9 Millionen) und
die Eigenkapitalquote des ZhongDe-Konzerns betrug 45 % (2013: 45 % ). Die in den Geschiftsjahren 2013
und 2014 erzielte Eigenkapitalrendite — das Verhiltnis aus dem Ergebnisanteil der ZhongDe Aktionire am
Konzernergebnis zum Eigenkapital zum Bilanzstichtag — betrug -8,0 % im Geschiftsjahr 2013 und -0,8 %
im Geschiftsjahr 2014.
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33 VORSTANDS- UND AUFSICHTSRATSMITGLIEDER
Vorstand

Herr Zefeng Chen, CEO, Fuzhou, VR China, Kaufmann
Herr Jiuhua Wang, CFO, Peking, VR China, Kaufmann

Aufsichtsrat

Herr Gerrit Kaufhold, Vorsitzender, Wirtschaftspriifer, Hamburg, Deutschland, Aufsichtsratsmitglied von
Kinghero AG, Miinchen (Aufsichtsratsvorsitzender)

Herr Prof. Dr. Bernd Neukirchen, Verfahrenstechniker und selbststindiger Berater, Stellvertretender Vor-
sitzender, Essen, Deutschland

Herr Feng-Chang Chang, Unternechmensberater/CPA, Taiwan, nebenamtlicher Vorstand von Yamada Green
Resources Ltd., Singapur
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34 BEZUGE DES VORSTANDS UND DES AUFSICHTSRATS

Vorstand

Fir das Geschiftsjahr 2014 erhielten die Vorstandsmitglieder folgende fixe Vergiitungen; dartiber hinaus
besafien sie keinen weiteren Anspruch auf zusitzliche erfolgsabhingige Vergiitungen:

in TEUR 31.12.2014 31.12.2013

Zefeng Chen

Jiuhua Wang 23 24
53 54

Aufsichtsrat (nur fixe Vergiitungen)

in TEUR 31.12.2014 31.12.2013

Gerrlt Kaufhold

Prof Dr. Bernd Neukirchen 45 l+5
Feng Chang Chang 45 45
150 150

35 ENTSPRECHUNGSERKLARUNG ZUM DEUTSCHEN CORPORATE GOVERNANCE
KODEX

Vorstand und Aufsichtsrat haben am 22. April 2015 gemif § 161 AktG erklirt, dass den Empfehlungen
der ,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex® entsprochen wurde. Sie haben auch
erklirt, welche Empfehlungen nicht angewendet wurden oder werden. Die Erklirung wurde den Aktiondren
auf der Website der Gesellschaft unter www.zhongde-ag.com/investor_relations/corporate_governance.html

zuginglich gemacht.
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36 ABSCHLUSSPRUFUNG

Fir das Geschiftsjahr 2014 wurde die Warth & Klein Grant Thornton AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Diisseldorf (,GT*), fiir die ZhongDe Waste Technology AG und den Konzern als Abschlusspriifer bestellt.
Die folgende Tabelle liefert einen Uberblick tiber die fiir das Geschiftsjahr vom Abschlusspriifer berechneten
Honorare (einschliefilich Auslagen und ohne Umsatzsteuer, sofern zutreffend):

in TEUR 31.12.2014 31.12.2013

Abschlusspriifung 331 525

“ W(':javon de'nns‘\lorjahrmt‘)';etreffen'c‘:l' """"""""""""""""""" 101 - 277
Sonstige Bestitigungsleistungen % T
‘Sonstige leistungen 23 0

37 VORSCHLAG ZUR GEWINNVERWENDUNG BEI DER ZHONGDE WASTE
TECHNOLOGY AG

Vorstand und Aufsichtsrat werden bei der Jahreshauptversammlung vorschlagen, fiir das Geschiftsjahr 2014

keine Dividende auszuschiitten.

38 EREIGNISSE NACH ABSCHLUSS DES GESCHAFTSJAHRES

Unserer Kenntnis nach sind keine zu berticksichtigenden oder wesentlichen anderen Ereignisse nach dem

Bilanzstichtag eingetreten.

Frankfurt am Main, 23. April 2015

Zefeng Chen William Jiuhua Wang
Vorsitzender des Vorstands (CEO) Finanzvorstand (CFO)
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BESTATIGUNGSVERMERK

Wir haben den von der ZhongDe Waste Technology AG, Frankfurt am Main, aufgestellten Konzernab-
schluss — bestehend aus Bilanz, Gesamtergebnisrechnung, Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalspiegel und
Anhang — und den zusammengefassten Lagebericht des Konzerns und der ZhongDe Waste Technology AG
fur das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss
und zusammengefasstem Lage- und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind,
und den erginzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von
uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tiber den Konzernabschluss und den zusammengefassten Lage-
und Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmifiger Abschlusspriifung vor-
genommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufithren, dass Unrichtigkeiten und Verst6fe,
die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rech-
nungslegungsvorschriften und durch den zusammengefassten Lage- und Konzernlagebericht vermittelten
Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die Geschiftstitigkeit
und iber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen tiber mogliche
Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksambkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Konzernabschluss und zusammengefassten
Lage- und Konzernlagebericht tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst
die Beurteilung der Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgren-
zung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsitze und der
wesentlichen Einschitzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des
Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lage- und Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzern-
abschluss der ZhongDe Waste Technology AG fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014
den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erginzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden
handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsichlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der zusammen-
gefasste Lagebericht des Konzerns und der ZhongDe Waste Technology AG steht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, 23. April 2015

Warth & Klein Grant Thornton AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Clemens von QOertzen
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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VERSICHERUNG DES VORSTANDS

Dieser Konzernabschluss bietet unseren Kenntnissen zufolge und im Einklang mit den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsitzen ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Im Konzern-lagebericht wurden die Geschiftsentwicklung und die
Lage des Konzerns so dargestellt, dass ein den tatsidchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt
wird, sowie die wesentlichen Chancen, die mit der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns verbunden
sind, beschrieben.

Frankfurt am Main, 23. April 2015

Zefeng Chen William Jiuhua Wang
Vorsitzender des Vorstands (CEO) Finanzvorstand (CFO)
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Glossar und

Abklrzungsverzeichnis

AktG:
Aktiengesetz

Automatisches Steuersystem fiir vertikale
Hausmiillverbrennungsanlage:

Gerit zur automatischen Steuerung des normalen
Betriebs einer Hausmiillverbrennungsanlage.

Beijing ZhongDe:
Beijing ZhongDe Environmental Protection Tech-
nology Co. Ltd., Peking, VR China.

BOO:

,Build, Own, Operate®. Der Staat erteilt dem Auf-
tragnehmer die Konzession fiir den Bau und Betrieb
des Projekts fiir eine unbegrenzte Betriebsdauer,
wobei das Projekt nicht von der Regierung tiber-
nommen wird.

BOOT:

,Build, Operate, Own, Transfer”. Der Staat erteilt dem
Auftragnehmer die Konzession fiir den Bau und Be-
trieb des Projekts fiir eine unbegrenzte Betriebsdauer.

BOT:

,Build, Operate, Transfer”. Der Staat erteilt dem
Auftragnehmer die Konzession fiir den Bau und Be-
trieb des Projekts fur einen vertraglich festgelegten
Zeitraum. Nach Ablauf der Konzessionsdauer wird
das Projekt vom Staat tibernommen.

BT-Projekt:

,Build, Transfer. Der Auftragnehmer als Inhaber
der Konzession ist fiir den Bau des Projekts verant-
wortlich. Nach der Fertigstellung wird das Projekt

vom Staat iibernommen.

Doppelschleifen-Pyrolyseverfahren:
Spezialverfahren fir Hausmill mit einem niedrigen
Heizwert und hohen Wassergehalt.

Drehrohrofen:
Weit verbreitete Verbrennungsanlage fir fliissige und
feste Industrieabfille. Das Ofenrohr ist in Form eines

rotierenden Zylinders waagerecht angeordnet, am
Boden des Ofens befinden sich zwei Brennkammern.

EIA:
,Environmental Impact Assessment®, Umweltver-

triglichkeitsprifung.

EPC:

,Engineering, Procurement, Construction®. Der
Auftragnehmer tibernimmt alle Vorleistungen fiir
das Projekt, wie Entwurf, Einkauf, Herstellung,
Bau und Inbetriebnahme. Dartiber hinaus ist der
Auftragnehmer auch fir die Qualitit, die plinkt-
liche Fertigstellung und die Sicherheit des Projekts
verantwortlich.

Finfjahresplan:

Instrument zur Planung der volkswirtschaftlichen
Entwicklung. Die chinesische Regierung struktu-
riert die Wirtschaftsplanung seit 1953 in Funfjah-

respldnen.

Fujian FengQuan
Fujian FengQuan Environmental Protection Hol-
ding Ltd., Fuzhou, VR China

HGB
Handelsgesetzbuch

IASB:
International Accounting Standards Board, London,
Grofibritannien

IFRIC
International Financial Reporting Interpretations
Committee

IFRSIC:
Interpretations of the International Financial Re-
porting Standards Interpretations Committee

IPO:
y1nitial Public Offering®, Borsengang
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Katalytische Oxidation:
Eine chemische Reaktion. Der Katalysator dient zur
Oxidation organischer Schadstoffe.

MEP:
»2Ministry of Environmental Protection®, Chinesi-
sches Umweltschutzministerium

MW:
1 MW =1.000 KW

NPC:
»National People's Congress®, Nationaler Volkskon-
gress

Notverbrennungsanlage:
Beim Eintritt eines Notfalls werden die Verbrennungs-
anlagen zur Entsorgung des Sondermiills verwendet.

Oberfldchenfilter-Rohrtrdgerplattenbohrung:
Dient zur Befestigung des Filtermediums und Kiels.

PoC:
Percentage of Completion, Prozentsatz der Fertig-
stellung

Primdrsektor:
Landwirtschaft

Pyrolytische Verbrennungsanlage:
Der Abfall wird unter Sauerstoffabschluss zersetzt,
um ein brennbares Gas zu erzeugen.

RMB:
Chinesische Wihrung

Rostfeuerungsanlage:

Der Abfall wird auf dem Rost verbrannt. Rostfeue-
rungsanlagen werden weiter in Bauformen mit festen
und beweglichen Rostelementen unterteilt.

Schlammverbrennungstechnologie:
Entgiftung, Reduktion und Aufbereitung von
Schlamm durch Verbrennung.

KONZERNABSCHLUSS
Seite 58-121
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Sekundarsektor:
Fertigungsindustrie

SEPA:

»State Environmental Protection Administration®,
Chinesische Umweltschutzbehorde

SKR:
Selektive katalytische Reduktion, ein Verfahren zur
Eindimmung der Dioxinemissionen.

Stromerzeugung durch Hausmiillvergasung:
Das brennbare Gas aus der Vergasung organischer
Hausmiillbestandteile wird zur Erzeugung von
Strom genutzt.

Tertidrsektor:
Dienstleistungsindustrie und andere Branchen

Verbraucherpreisindex — Consumer Price Index
(cp1):

Eine statistische Kennzahl fir die durchschnittliche
Preisentwicklung eines definierten Korbs mit Waren
und Dienstleistungen, die von der stidtischen arbei-
tenden Bevolkerung gekauft werden.

Vertikale Verbrennungsanlage:

Senkrechte Verbrennungsanlage aus einem feuerfesten
Stahlbehilter mit dem Vorteil eines geringen Platz-
bedarfs und vielfiltiger Anpassungs-maéglichkeiten.

VR China:
Volksrepublik China

Wirbelschichtverbrennungsanlage:

In der Industrie weit verbreiteter Verbrennungs-
anlagentyp. Er nutzt den Vorteil der Eigenschaft
von Sand (gleichmifige Wirmeiibertragung und
-aufnahme), um eine 100 % ige Verbrennung zu
erreichen.

ZDCN:
ZhongDe (China) Environmental Protection Co.
Ltd., Peking, VR China
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ZhongDe Waste Technology AG
William Jiuhua Wang

Mitglied des Vorstands und CFO

East 11 F/L, Huike Plaza

No. 158 Middle West Ring Rd
Haidian District

Peking, VRC: 100089

China (VR China)

E-Mail: william jw@zhongdetech.com

www.zhongde-ag.com

ZhongDe Waste Technology AG

Kirchhoff Consult AG
(Financial Communications)
Beratung fir Finanzkommunikation
Herrengraben 1

20459 Hamburg

Tel.:  +49 (40) 609186 0

Fax:  +49 (40) 609186 60

E-Mail: ir@zhongde-ag.de
www.kirchhoff.de

Download

Ying Sun Dieser Geschiftsbericht steht Thnen in deut-
Investor Relations scher und englischer Sprache auf den Webseiten

Messeturm 25. Etage www.zhongde-ag.de oder www.zhongde-ag.com

Friedrich-Ebert-Anlage 49

60308 Frankfurt am Main
Deutschland

Tel.:  +49 69 67733122

Fax:  +49 69 67733 200
E-Mail: ying.sun@zhongde-ag.de

zum Download zur Verfigung.
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Finanzkalender

29. April 2015
Veroftentlichung Jahresabschluss 2014

28. Mai 2015
Zwischenbericht zum 1. Quartal 2015

26. Juni 2015

Ordentliche Hauptversammlung

28. August 2015
Zwischenbericht zum 1. Halbjahr 2015

23. - 25. November 2015
Deutsches Eigenkapitalforum (Deutsche Bérse), Frankfurt am Main

27. November 2015
Zwischenbericht zum 3. Quartal 2015

Simtliche Angaben sind vorliufiger Natur, Anderungen sind vorbehalten.




)
ZDWT

ZhongDe Waste Technology AG

Messeturm 25th floor
Friedrich-Ebert-Anlage 49

60308 Frankfurt am Main

Tel.: +49 (0) 69 50956 5655

Fax: +49 (0) 69 50956 5520
E-Mail: ying.sun@zhongde-ag.de



